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INFORMACJE ZAWARTE W NINIEJSZYM OGLOSZENIU NIE PODLEGAJA PUBLIKACJI
LUB ROZPOWSZECHNIANIU, W CALOSCI LUB W CZESCI, BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO, W STANACH ZJEDNOCZONYCH, AUSTRALII, KANADZIE, JAPONII,
SZWAJCARII, MIEDZYNARODOWYM CENTRUM FINANSOWYM W DUBAJU LUB
REPUBLICE POLUDNIOWEJ AFRYKI LUB W JAKIEJKOLWIEK INNEJ JURYSDYCKJI,
W KTOREJ ROZPOWSZECHNIANIE NINIEJSZEGO OGLOSZENIA JEST NIEZGODNE
Z PRAWEM

Niniejsze ogfoszenie jest reklamg, a nie prospektem w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzgdzenie Prospektowe”) i nie
stanowi oferty sprzedazy lub subskrypcji papieréw warto$ciowych w jakiejkolwiek jurysdykcji, w tym na
terytorium Stanéw Zjednoczonych, Australii, Kanady, Japonii, Szwajcarii, Miedzynarodowego Centrum
Finansowego w Dubaju lub Republiki Potudniowej Afryki.

Ani niniejsze ogtoszenie, ani zadne informacje w nim zawarte nie stanowig podstawy ani nie mozna na
nich polega¢ w zwigzku z zadng ofertg lub zobowigzaniem w Zadnej jurysdykcji. Zaleca sie, aby
potencjalni inwestorzy przeczytali prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego
zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzy$ci zwigzanych z decyzjg o zainwestowaniu w papiery
wartoSciowe. Inwestorzy decydujgcy sie na sktadanie zapiséw lub nabywanie akcji, o ktérych mowa w
niniejszym ogfoszeniu, mogg polegac wytgcznie na informacji zawartej w prospekcie w jego ostatecznej
formie (wraz z wszelkimi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do niego, w stosownych
przypadkach, ,Prospekt”), w tym czynnikach ryzyka w nim okreslonych, ktéry zostat opublikowany
przez Studenac Group S.A. (,Spétka’) w zwigzku z ofertg akcji Spotki (,Akcje”) (,Oferta”) oraz
mozliwym dopuszczeniem | wprowadzeniem takich Akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”) oraz dopuszczeniem takich Akcji do obrotu na
rynku regulowanym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Zagrzebiu (Zagrebacka burza d.d) (,ZSE”)
(,Dopuszczenie”). Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za aprobate dla papieréow
wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym.

Kopia Prospektu wraz z jego podsumowaniem przettumaczonym na jezyk polski i chorwacki zostata
opublikowana przez Spoétke na stronie internetowej Spétki (https://www.studenacgroup.eu) i na stronie
Gietdy Papierow Warto$ciowych w Luksemburgu (Luxembourg Stock Exchange) (www.luxse.com).

Ryzyko jest nieodigcznym elementem kazdej decyzji inwestycyjnej. Inwestowanie w Akcje wigze sie z
szeregiem ryzyk, w tym miedzy innymi z ryzykiem finansowym wynikajgcym ze spadku ceny Akcji lub
ograniczenia ich ptynnoSci. W przypadku wszystkich decyzji inwestycyjnych konieczne jest okre$lenie
przysztego zysku i oszacowanie zwigzanego z nim ryzyka. Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem
utraty czesci lub catoSci zainwestowanych srodkéw, a nawet konieczno$cig poniesienia dodatkowych
kosztow.
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KOMUNIKAT PRASOWY
19 listopada 2024 r.

Studenac Group S.A. publikuje prospekt i rozpoczyna pierwszg publicznag
oferte akcji Spotki

Studenac Group S.A. ("Studenac™ lub "Spoétka"”), jedna z najszybciej rosnacych sieci
sklepéw spozywczych w Europie Srodkowo-Wschodniej, wywodzaca sie z Chorwacji,
opublikowata dzis$ prospekt i 20 listopada 2024 r. rozpocznie pierwsza publiczng oferte
akcji Spétki. Oferta obejmuje emisje nie wiecej niz 24.066.667 nowych akcji oraz
sprzedaz nie wiecej niz 31.103.927 istniejgcych akcji, tj. facznie nie wiecej niz 55.170.594
akcji, stanowigcych do 35,0% kapitatu zakladowego Spoétki po przeprowadzeniu oferty
(przy zatozeniu wyemitowania przez Spétke maksymalnej liczby nowych akcji). Oferta
bedzie skierowana do inwestoréow indywidualnych i instytucjonalnych w Polsce
i Chorwacji, do kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych w Stanach
Zjednoczonych Ameryki oraz do wybranych miedzynarodowych inwestorow
instytucjonalnych w niektérych innych jurysdykcjach, zgodnie z Prospektem. Na
potrzeby procesu budowania ksiegi popytu przedzial cenowy akcji oferowanych
inwestorom instytucjonalnym zostat ustalony na poziomie od 13,60 do 14,40 zt oraz od
3,14 do 3,32 euro za akcje. Zlecenia kupna od polskich i chorwackich inwestoréow
indywidualnych beda przyjmowane po cenie maksymalnej ustalonej odpowiednio na
14,40 zt i 3,32 euro za akcje. Oczekuje sie, ze ostateczna liczba i ostateczna cena akcji
oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestoréow zostang opublikowane 27
listopada 2024 r. lub nastepnego dnia.

Michat Senczuk, Prezes Studenac, powiedziat:

»~Rozpoczecie pierwszej publicznej oferty akcji jest waznym krokiem w drodze Studenac na
gietdy w Warszawie i Zagrzebiu. Studenac jest jedng z najszybciej rosngcych sieci sklepow
spozywczych w Europie Srodkowo-Wschodniej, ze sprawdzonym modelem biznesowym,
potwierdzonym mocnymi wynikami finansowymi i ponadprzecigtnym wzrostem przychodow,
dziatajgcg na perspektywicznych rynkach oraz oferujgcg zaréwno dalszy dynamiczny wzrost
Skali, jak i atrakcyjne poziomy rentownosci.

Od 2018 roku Studenac ponad trzykrotnie zwigkszyt liczbe sklepéw, do ponad 1400 lokalizacji
fagcznie w Chorwacji i Stowenii na koniec wrze$nia 2024 roku, a naszym celem jest
rozbudowanie naszej sieci do 3400 sklepow do konca 2028 roku. Studenac zamierza
kontynuowac rozwdj organiczny poprzez otwieranie nowych sklepow oraz realizowac
sprawdzong strategie konsolidacji rynku poprzez przejmowanie innych graczy w Chorwacji
i Stowenii. Wptywy z emisji nowych akcji zamierzamy przeznaczy¢ na sfinansowanie tego
dynamicznego rozwoju i wzmocnienie profilu finansowego Spoétki. Celem Zarzgdu jest
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zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy Grupy o okoto 30% (w ujeciu pro forma®) w 2024 roku
w porownaniu z 2023 rokiem, przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu (CAGR) na
poziomie 25-30% w Srednim terminie.’

Michat Kedzia, cztonek Rady Nadzorczej Studenac oraz Partner w Enterprise Investors,
powiedziat:

,Od momentu przejecia Studenac w 2018 roku konsekwentnie utwierdzamy sie w przekonaniu,
ze jest to firma o wyjgtkowym potencjale wzrostu. Zbudowany na solidnych fundamentach,
Studenac przeszedt znaczgcg transformacje pod kierownictwem nowego zespotu
zarzgdzajgcego ztozonego z chorwackich i miedzynarodowych ekspertow i lideréw z silnym
doswiadczeniem w branzy handlu detalicznego. Od tego czasu Studenac stat sie najwiekszg
siecig sklepow spozywczych w Chorwacji pod wzgledem liczby placéwek i najszybciej rosngcg
pod wzgledem przychoddw na przestrzeni ostatnich pieciu lat, a w tym roku Spoétka zrobita
pierwszy krok w swojej miedzynarodowej ekspansji, wchodzgc do sgsiedniej Stowenii. Warto
zauwazyc¢, ze wszystkie zyski Spotki w ciggu ostatnich pieciu lat zostaty ponownie
zainwestowane w jej dalszy rozwdj. Po przeprowadzeniu oferty zamierzamy pozostac
wiodgcym akcjonariuszem Studenac, poniewaz wierzymy w znaczgcy potencjat dalszego
rozwoju Spoétki i zamierzamy byc tego beneficjentem”.

Najwazniejsze informacje o ofercie

e Oferta obejmuje emisje nie wiecej niz 24.066.667 nowych akcji przez Spotke oraz
sprzedaz nie wiecej niz 31.103.927 istniejgcych akcji przez niektérych z obecnych
akcjonariuszy Spotki (,Akcjonariusze Sprzedajgcy”), tj. tacznie nie wiecej niz
55.170.594 akcji, stanowigcych do 35,0% kapitatlu zaktadowego Spétki po
przeprowadzeniu oferty (przy zatozeniu wyemitowania przez Spoétke maksymalnej
liczby nowych akgciji).

e Akcjonariuszami Sprzedajgcymi sg: Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII), fundusz
zarzgdzany przez Enterprise Investors, jedng z najwiekszych firm private equity w
Europie Srodkowo-Wschodniej, ktéry posiada obecnie 90,08% akcji Spétki (,Gtowny
Akcjonariusz Sprzedajacy”), a takze Beragua Capital Advisory S.L., Heunadel Retail
Invest GmbH, Elisario Limited oraz Vladimir Bosiljevac (tgcznie ,Mniejszosciowi
Akcjonariusze Sprzedajacy”), ktérzy posiadajg tgcznie 9,16% akcji Spotki. Ponadto,
0,76% akcji Spodtki jest w posiadaniu kilku innych akcjonariuszy, w tym cztonkéw
Zarzadu, ktorzy nie beda sprzedawac akcji w ofercie (,Mniejszosciowi Akcjonariusze
Niesprzedajacy”).

e Z emisji nowych akcji w zwigzku z ofertg Spotka zamierza pozyska¢ wptywy brutto
w wysokosci okoto 80 min euro, ktére zostang przeznaczone na finansowanie
dalszego dynamicznego rozwoju dziatalnosci, w tym na przejecia oraz organiczny

1 Uwzgledniajgc wyniki dziatalnosci sklepoéw nabytych w danym okresie (a w przypadku danych pro forma za okres pierwszych
o$miu miesigcy 2024 roku, takze po tym okresie), tak jakby te sklepy zostaty nabyte 1 stycznia danego roku. Uwaga: to samo
wyjasnienie ma zastosowanie w kazdym przypadku, gdy w niniejszym komunikacie prasowym mowa jest o wynikach pro forma.
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rozwéj sieci sklepéw, a takze na zmniejszenie dzwigni finansowej mierzonej
wskaznikiem Skorygowany Dtug Netto/EBITDA.

Oferta jest skierowana do inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych w Polsce
i Chorwacji, w kazdym przypadku zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych, do kwalifikowanych nabywcow
instytucjonalnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki zgodnie z definicjg i w oparciu o
Regute 144A wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych, a takze do wybranych miedzynarodowych inwestorow
instytucjonalnych w niektérych innych jurysdykcjach.

Na potrzeby procesu budowania ksiegi popytu, ktéry bedzie mie¢ miejsce od 20
listopada do 27 listopada 2024 roku, przedziat cenowy akcji oferowanych inwestorom
instytucjonalnym zostat ustalony na poziomie od 13,60 do 14,40 zt oraz od 3,14 do
3,32 euro za akcje.

Inwestorom indywidualnym moga zostac¢ zaoferowane istniejgce akcje stanowigce do
okoto 10% akcji oferowanych w ramach oferty.

Inwestorzy indywidualni mogg sktada¢ zapisy na akcje Spotki od 20 listopada do 27
listopada 2024 r. do godziny 14:59 czasu $rodkowoeuropejskiego. Zlecenia kupna od
polskich i chorwackich inwestoréw indywidualnych bedg przyjmowane po cenie
maksymalnej ustalonej odpowiednio na poziomie 14,40 zt i 3,32 euro za akcje.

Ostateczna cena i ostateczna liczba akcji oferowanych poszczegdlnym kategoriom
inwestorow zostang ustalone po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu
wsréd inwestoréw instytucjonalnych i oczekuje sie, ze zostang opublikowane 27
listopada 2024 r. lub nastepnego dnia.

Warunki oferty zostaty przedstawione w Prospekcie, ktéry wraz z jego
podsumowaniem przettumaczonym na jezyk polski i chorwacki zostat opublikowany na
stronie internetowej Spétki (www.studenacgroup.eu) oraz na stronie internetowej
Luksemburskiej Gietdy Papierow Wartosciowych (www.luxse.com), po zatwierdzeniu
Prospektu przez luksemburskg Komisje Nadzoru nad Sektorem Finansowym
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, CSSF) i paszportowaniu
Prospektu do Polski i Chorwacji.

Studenac planuje ubiegac¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Spotki
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Zagrzebiu (ZagrebacCka burza d.d).

Studenac planuje ubiegac sie o rejestracje oferowanych akcji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. jako depozycie pierwotnym, oraz w Centralnej Spétce
Depozytowo-Rozliczeniowej (Sredis$nje klirinsko depozitarno drustvo) jako depozycie
wtornym.

Erste Group Bank AG, Erste Securities Polska S.A., ERSTE&STEIERMARKISCHE
BANK d.d., Jefferies GmbH, J.P. Morgan SE, Santander Bank Polska S.A. - Santander
Biuro Maklerskie oraz Banco Santander, S.A. petnig role Globalnych
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Wspdtkoordynatoréw i Wspotprowadzgcych Ksiege Popytu. Santander Bank Polska
S.A. - Santander Biuro Maklerskie i ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. dziatajg
réwniez jako Firmy Inwestycyjne odpowiednio w Polsce i w Chorwacji.

e Zlecenia kupna od polskich inwestorow indywidualnych bedg przyjmowane przez
Santander Bank Polska S.A. — Santander Biuro Maklerskie oraz innych cztonkow
polskiego konsorcjum detalicznego, tj. Alior Bank S.A., Bank Polska Kasa Opieki
Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie Pekao, Dom Maklerski BDM S.A., ING Bank Slgski
S.A., Ipopema Securities Spétka Akcyjna, mBank Spodtka Akcyjna, Noble Securities
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Biuro
Maklerskie w Warszawie oraz Trigon Dom Maklerski S.A. Zlecenia kupna od
chorwackich inwestorow indywidualnych beda przyjmowane przez
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. oraz Zagrebacka banka d.d.

e Erste Group Bank AG bedzie dziatat jako menedzer stabilizujgcy i bedzie uprawniony
do nabycia akcji na GPW lub ZSE w fgcznej liczbie nieprzekraczajgcej 10% ostateczne;j
liczby akcji oferowanych w ofercie w celu ustabilizowania ceny akcji.

e Czionkowie Zarzadu, ktorzy sg akcjonariuszami Spotki na date Prospektu, zobowigzali
sie, ze nie bedg oferowacé ani sprzedawaé akcji Spotki (lock-up), z zastrzezeniem
standardowych wytgczen, przez okres 540 dni od daty pierwszego dnia notowania akcji
Spotki. PEF VIl zobowigzat sie do niepodejmowania takich czynnosci przez okres 180
dni, a Spoétka, Mniejszosciowi Akcjonariusze Sprzedajgcy oraz Mniejszosciowi
Akcjonariusze Niesprzedajgcy (inni niz cztonkowie Zarzadu) przez okres 360 dni.

Przewidywany harmonogram oferty

20 listopada 2024 r. Rozpoczecie Oferty — rozpoczecie procesu budowania
ksiegi popytu wsréd inwestoréw instytucjonalnych

20 — 27 listopada 2024 r. Okres przyjmowania zapiséw na akcje od inwestorow
indywidualnych (zakonczone w dniu 27 listopada 2024 r. do
godz. 14:59 czasu srodkowoeuropejskiego)

27 listopada 2024 r. Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsréd
inwestorow instytucjonalnych

Ustalenie ostatecznej liczby akcji oferowanych (w tym
ostatecznej liczby nowych akcji i ostatecznej liczby akcji
sprzedawanych), ostatecznej liczby akcji oferowanych
poszczegdlnym kategoriom inwestorow, ostatecznej ceny
akcji oferowanych dla inwestoréw indywidualnych oraz
ostatecznej ceny akcji oferowanych dla inwestorow
instytucjonalnych, kazda w EUR oraz PLN (,Data
Ustalenia Ceny”)

27 listopada 2024 r. lub Publikacja informacji o ostatecznej cenie akcji
nastepnego dnia sprzedawanych dla inwestorow indywidualnych,
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ostatecznej cenie akcji oferowanych dla inwestorow
instytucjonalnych, ostatecznej liczbie akcji oferowanych
oraz ostatecznej liczbie akcji oferowanych poszczegdinym
kategoriom inwestorow (w tym ostatecznej liczbie akcji
sprzedawanych oferowanych inwestorom indywidualnym).

2 grudnia 2024 r. Przydziat akcji oferowanych — okre$lenie i publikacja
ostatecznej liczby akcji oferowanych, ktére zostang
przydzielone inwestorom, w tym w podziale na
poszczegolne kategorie inwestoréw (,Data Przydziatu”)

2 grudnia 2024 r. Data rozliczenia dla Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy
wybrali rozliczenie za posrednictwem SKDD (,Data
Rozliczenia w Chorwaciji”)

2 grudnia 2024 r. Przewidywany termin rejestracji akcji sprzedawanych na
rachunkach papieréw wartosciowych polskich
i chorwackich inwestoréw indywidualnych

10 grudnia 2024 r. Oczekiwany pierwszy dzien obrotu akcjami na GPW oraz
ZSE (,Data Notowania”)

Informacje o Studenac

Studenac jest najszybciej rosngcg siecig sklepdéw spozywczych w Chorwacji pod wzgledem
przychoddéw w ciggu ostatnich pieciu lat. Na koniec wrzes$nia 2024 roku Studenac posiadat
w sumie 1404 sklepy, w tym 1372 placéwki w Chorwacji, co czyni go najwiekszg siecig
sklepéw w kraju, oraz 32 sklepy w Stowenii, po wejsciu na ten rynek w 2024 roku poprzez
przejecie sieci Kea.

Studenac prowadzi sklepy w formacie proximity, co oznacza, ze jego placéwki sg strategicznie
zlokalizowane blisko konsumentéw i dostosowane do specyficznych potrzeb spotecznosci
i warunkow lokalnych (np. ruchu, turystyki). Oferta sklepéw Studenac koncentruje sie wokot
hasta "l sitno | bitno" ("mate i wazne"). Studenac zapewnia zatem szybkie i jakosciowe zakupy
oraz ustugi, ktére odpowiadajg codziennym potrzebom konsumentow.

Studenac prowadzi dziatalno$¢ na rynkach o tgcznej szacowanej wartosci ponad 16 mid euro.
Wartos¢ chorwackiego sektora spozywczego, ktory jest gtdbwnym rynkiem dziatalnosci sieci,
szacowana jest na 10,2 mld euro, natomiast wartos¢ rynku spozywczego w Stowenii, na ktéry
Studenac wszedt w 2024 roku, szacowana jest na 5,9 mld euro (dane za 2023 rok, wedtug
analizy przygotowanej przez firme doradztwa strategicznego OC&C).

W latach 2018-2023 chorwacki sektor spozywczy zanotowat skumulowany roczny wskaznik
wzrostu (CAGR) na poziomie 5,5%, a w ciggu najblizszych pieciu lat wskaznik wzrostu CAGR
prognozowany jest na poziomie 4,8%. Studenac ma ugruntowang pozycje zaréwno na
terenach mieszkalnych, ktére zapewniajg mu stabilne zrodio przychoddéw we wszystkich
porach roku, jak i w lokalizacjach turystycznych, licznie odwiedzanych przez przyjezdnych.
Wedtug OC&C, udziat sieci Studenac w chorwackim rynku w 2023 roku wyniost 6,6% pod
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wzgledem catkowitych przychodéw, co stanowi wzrost o 4,1 punktu procentowego
w poréwnaniu z 2018 rokiem.

Zarzad uwaza, ze format sklepow Studenac jest rowniez odpowiedni do ekspansji na rynki
zagraniczne. W 2024 roku firma weszta na rynek w Stowenii, ktéra — podobnie jak Chorwacja
— oferuje atrakcyjne uwarunkowania makroekonomiczne. Wedtug Zarzgdu, format sklepu
Studenac jest dobrze dopasowany do rynku stowenskiego, a gusta i nawyki konsumentéw
stowenskich oraz chorwackich sg podobne.

Studenac zostat zatozony w 1991 roku w Omis$, w potudniowej Chorwacji. W sierpniu 2018
roku Spotka zostata przejeta przez Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII), fundusz zarzadzany
przez Enterprise Investors, jedng z najwigkszych firm private equity w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Enterprise Investors posiada unikalne doswiadczenie i ma na swoim koncie
udane inwestycje w sektorze handlu detalicznego. Nalezg do nich Dino Polska, jedna z
najwiekszych sieci detalicznych w Polsce, ktéra w 2017 roku z sukcesem weszta na Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., oraz Profi Rom Food, najwieksza sieé
supermarketéw w Rumunii, ktéra w 2016 roku zostata sprzedana innej firmie private equity. W
momencie akwizycji przez PEF VIII, sie¢ Studenac obejmowata 385 sklepéw. Po przejeciu do
Spdtki dotgczyt nowy zespdt zarzadzajaey, a Studenac rozpoczat przyspieszong ekspansije.
Spotka zostata przeksztatcona z firmy rodzinnej w profesjonalng organizacje zorientowang na
wyniki.

Dzieki cyfryzacji mocno zakorzenionej w DNA firmy, Studenac stat sie jednym z najszybciej
rosngcych graczy w rozwijajacym sie chorwackim sektorze spozywczym. Studenac rozwija sie
dynamicznie zaréwno organicznie, jak i poprzez przejecia. Od 2018 roku do 30 wrzesnia 2024
roku Studenac otworzyt 491 nowych sklepéw oraz przejgt 725 sklepoéw, dokonujgc akwizyciji
sieci: Istarski Supermarketi, Sonik, Bure, Pemo, Lonia, Strahinjcica, Spar Trgovina, LA-VOR i
Decentia w Chorwacji oraz Kea w Stowenii.

Studenac jest jedna z najszybciej rosngcych sieci sklepéw spozywczych w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Dynamicznie zwieksza swoje przychody ze sprzedazy zaréwno poprzez
organiczny rozwoj nowych sklepow, jak i przejecia, a takze poprzez wzrost sprzedazy w ujeciu
porownywalnym (LFL). Przychody ze sprzedazy wzrosty z 309,5 min euro w 2021 roku do
668,1 min euro w 2023 roku, co oznacza skumulowany roczny wskaznik wzrostu (CAGR) na
poziomie 46,9%. W tym samym okresie skorygowana EBITDA? wzrosta z 31,3 min euro do
65,9 min euro (CAGR na poziomie 45,1%). Przychody ze sprzedazy pro forma i skorygowana
EBITDA pro forma za rok 2023* wyniosty odpowiednio 702 min euro i 70,7 min euro. Wzrost
przychodow ze sprzedazy w ujeciu LFL wyniost 5,6% w 2021 roku, 18,0% w 2022 roku i 16,3%
w 2023 roku.

2 Skorygowana EBITDA za dany okres jest definiowana jako EBITDA po zastosowaniu MSSF 16 skorygowana o zdarzenia
niezwigzane z podstawowa dziatalnoscig Studenac, takie jak (i) koszty zwigzane z procesami due diligence (w tym wydatki
zwigzane z ustugami due diligence w obszarach komercyjnym, finansowym, podatkowym i prawnym oraz uznaniowe premie
wyptacone pracownikom zaangazowanym w proces due diligence) oraz (ii) koszty zwigzane z fuzjami i przejgciami oraz integracja
po potgczeniu (w tym premie dla pracownikdw zewnetrznych, koszty zwigzane z procesem integracji przejetych spotek oraz koszty
doradcow prawnych, finansowych i innych poniesione w ramach sfinalizowanych przejec¢). llekro¢ w niniejszym komunikacie
prasowym jest mowa o Skorygowanej EBITDA, oznacza to Skorygowang EBITDA po zastosowaniu MSSF 16.

8 Uwzgledniajgc wyniki dziatalnosci sklepdéw nabytych w danym okresie (a w przypadku danych pro forma za okres pierwszych
o$miu miesigcy 2024 roku, takze po tym okresie), tak jakby te sklepy zostaty nabyte 1 stycznia danego roku. Uwaga: to samo
wyjasnienie ma zastosowanie w kazdym przypadku, gdy w niniejszym komunikacie prasowym mowa jest o wynikach pro forma.
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W pierwszych odmiu miesigcach 2024 roku Studenac osiggnat skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 556,5 min euro, co oznacza wzrost 0 19,7% r/r, przy wzroscie LFL o
13,1%. W tym samym okresie skorygowana EBITDA wzrosta do 66,9 min euro (+22,3% r/r).
Przychody ze sprzedazy pro forma i skorygowana EBITDA pro forma za pierwsze osiem
miesiecy 2024 roku wyniosty odpowiednio 608,8 min euro i 72,1 min euro.

Celem Zarzadu jest wzrost przychoddw Grupy w tempie okoto 30% w ujeciu pro forma w 2024
roku w poréwnaniu z 2023 rokiem oraz skumulowany roczny wskaznik wzrostu (CAGR) na
poziomie 25-30% w perspektywie srednioterminowe;.

Strategia Studenac opiera sie na kilku dzwigniach wzrostu, w tym dalszym wzroscie skali,
wzrostach LFL oraz ulepszaniu oferty dla klientow, przektadajgcym sie na ich rosngce
zadowolenie.

Studenac zamierza kontynuowaé rozwdj organiczny poprzez otwieranie nowych sklepéw
w Chorwacji i Stowenii. W 2024 roku Spoétka zamierza otworzy¢ tgcznie okoto 140 sklepow.
Zarzad oczekuje, ze liczba nowo otwieranych sklepéw bedzie rosta z kazdym rokiem. Firma
doradztwa strategicznego OC&C szacuje, ze w Chorwacji jest 3200 potencjalnych lokalizacji
(tzw. ,white space”) odpowiednich dla formatu Studenac, oraz dodatkowo 700 lokalizacji tego
typu w Stowenii.

Studenac zamierza réwniez kontynuowa¢ swojg sprawdzong strategie konsolidacji rynku
poprzez przejmowanie innych graczy. Rozdrobnienie chorwackiego rynku detalicznego czyni
go atrakcyjnym dla konsolidatora takiego jak Studenac, a rosngce znaczenie zakupow
proximity w Chorwacji sprzyja modelowi biznesowemu Spotki. Studenac ma duze
doswiadczenie w przejmowaniu i skutecznej integracji innych sieci detalicznych w catym kraju.

W sumie, otwierajgc nowe sklepy i przejmujac innych graczy w Chorwagiji i Stowenii, Studenac
zamierza rozbudowac swojg sie¢ do 3400 sklepéw do konca 2028 roku.

Wybrane dane finansowe

(w mIn euro) 2021 2022 2023| 8M 2023 8M 2024 &M 202‘1
pro forma

Przychody ze sprzedazy 309,5 502,5 668,1 465,1 556,5 608,8

Wzrost przychodow ze 151%  62,4%  33,0% - 19,7% -

sprzedazy

Wzrost sprzedazy LFL 5,6% 18,0% 16,3% 15,1% 13,1% -

Zysk brutto ze

sprzedazy detalicznej i 92,7 145,9 203,3 145,2 179,1 -

hurtowej

4 Uwzgledniajgc wyniki dziatalnosci sklepéw nabytych w danym okresie (a w przypadku danych pro forma za okres pierwszych
osmiu miesiecy 2024 roku, takze po tym okresie), tak jakby te sklepy zostaty nabyte 1 stycznia danego roku.
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Marza zysku brutto ze

sprzedazy detalicznej i 32,0% 30,8% 32, 7% 33,6% 34,9% -
hurtowej

Skorygowana EBITDA® 31,3 43,6 65,9 54,7 66,9 72,1
Skorygowana marza 0 0 0 0 0 0
EBITDA 10,1% 8,7% 9,9% 11,8% 12,0% 11,8%
Skorygowany dtug

netto® / Skorygowana 3,8x 4,4x 4,2x 4,5x 3,9x 3,1x
EBITDA

Zysk/(strata) netto 0,0 (0,2) 1,3 10,1 16,3 20,3
Kontakt

W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt:

Media w Polsce:

NBS Communications

Piotr Wojtaszek | +48 500 202 355
Krzysztof Woch | + 48 516 173 691
Maciej Szczepaniak | +48 514 985 845
Joanna Brewinska | +48 502 255 415

e-mail: studenac@nbs.com.pl

Studenac
Tatjana Spaji¢ — Dyrektor ds. komunikacji korporacyjnej w Studenac
+385 91 489 0462 | tatjana.spajic@studenac.hr

Adam Kucza — Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich
+385 91 489 0485 | adam.kucza@studenac.hr

5 Skorygowana EBITDA za dany okres jest definiowana jako EBITDA po zastosowaniu MSSF 16 skorygowana o zdarzenia
niezwigzane z podstawowa dziatalnoscig Studenac, takie jak (i) koszty zwigzane z procesami due diligence (w tym wydatki
zwigzane z ustugami due diligence w obszarach komercyjnym, finansowym, podatkowym i prawnym oraz uznaniowe premie
wyptacone pracownikom zaangazowanym w proces due diligence) oraz (ii) koszty zwigzane z fuzjami i przejeciami oraz integracja
po potaczeniu (w tym premie dla pracownikdw zewnetrznych, koszty zwigzane z procesem integracji przejetych spoétek oraz koszty
doradcéw prawnych, finansowych i innych poniesione w ramach sfinalizowanych przejec).

6 Skorygowany dtug netto (po zastosowaniu MSSF 16) jest definiowany jako suma krotkoterminowych kredytow i pozyczek,
diugoterminowych kredytow i pozyczek, dtugoterminowych zobowigzan leasingowych i krétkoterminowych zobowigzan
leasingowych pomniejszona o $rodki pienigezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci od firm obstugujacych karty kredytowe.
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Niniejszy komunikat nie podlega publikacji lub dystrybucji, bezposrednio lub posrednio, na terytorium
Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Niniejszy komunikat i wszelkie pozniejsze oferty papierow
wartosciowych mogg podlega¢ ograniczeniom prawnym w niektérych jurysdykcjach, a osoby
otrzymujgce niniejsze ogtoszenie powinny zapoznac sie z takimi ograniczeniami i ich przestrzegac.
Nieprzestrzeganie tych ograniczeh moze stanowi¢ naruszenie przepisdOw dotyczgcych papierow
wartosciowych obowigzujgcych w danej jurysdykciji.

Tresé niniejszego ogtoszenia zostata przygotowana przez Spoétke i Spoétka ponosi za nig wytgczng
odpowiedzialnosc¢.

Informacje zawarte w niniejszym ogtoszeniu stuzg wytgcznie celom informacyjnym i nie sg petne ani
kompletne. Zadna osoba nie moze w jakimkolwiek celu polegaé na informacjach zawartych w niniejszym
ogtoszeniu ani na ich dokladnosci, rzetelnosci lub kompletnosci. Informacje zawarte w niniejszym
ogtoszeniu moga ulec zmianie.

Inwestorzy decydujgcy sie na sktadanie zapiséw lub nabywanie akcji, 0 ktérych mowa w niniejszym
ogtoszeniu, mogg polega¢ wylgcznie na informacjach zawartych w Prospekcie, ktéry zostat
opublikowany przez Spétke w zwigzku z Ofertg i Dopuszczeniem. Przed ztozeniem zapisu lub nabyciem
jakichkolwiek Akcji osoby zapoznajgce sie z niniejszym ogtoszeniem powinny upewnic sie, ze w petni
rozumiejg i akceptuja ryzyka, ktére zostaty wskazane w Prospekcie.

Na harmonogram Oferty, w tym date Dopuszczenia, moze mie¢ wplyw szereg okolicznosci, takich jak
warunki rynkowe. Nie ma gwarancji, ze Dopuszczenie dojdzie do skutku, a osoby czytajgce niniejsze
ogtoszenie nie powinny opiera¢ swoich decyzji finansowych na zamiarach Spétki w odniesieniu do
Dopuszczenia na tym etapie. Dokonanie inwestycji, ktérych dotyczy niniejsze ogtoszenie, moze narazi¢
inwestora na znaczne ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Osoby rozwazajgce
dokonanie takich inwestycji powinny skonsultowaé sie z autoryzowanymi specjalistami z zakresu
doradztwa przy tego rodzaju inwestycjach. Niniejsze ogtoszenie nie stanowi rekomendacji dotyczgcej
Oferty. Warto$¢ akcji moze zaréwno spasé, jak i wzrosng¢. Potencjalni inwestorzy powinni zasiegng¢
opinii profesjonalnego doradcy w kwestii adekwatnosci Oferty do potrzeb konkretnej osoby
zainteresowanej dokonaniem inwestyciji.

Niektore informacje zamieszczone w niniejszym ogtoszeniu mogg stanowi¢ stwierdzenia dotyczace
przysztosci, co oznacza w szczegolnosci wszelkie stwierdzenia, w ktérych pojawiajg sie wyrazenia takie
jak: ,moze”, ,bedzie”, ,planuje”, ,przewiduje”, ,dgzy”, ,szacuje”, ,zaktada”, ,zamierza”, ,prognozuje”, ,ma
na celu”, ,zamierza”, ich zaprzeczenia, wszelkie formy odmiany lub inne podobne wyrazenia.

Stwierdzenia dotyczace przysziosci sg oparte na biezgcych prognozach i odnoszg sie do znanych i
nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub innych waznych czynnikow, ktére moga
spowodowac, ze faktyczny stan finansowy Spoiki, jej wyniki i rozwdj bedg sie istotnie réznity od stanu
finansowego, wynikow i rozwoju przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Osoby
czytajgce to ogltoszenie nie powinny nadmiernie polega¢ na stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci,
poniewaz sg one aktualne wytgcznie na dzien sporzgdzenia niniejszego ogtoszenia i odzwierciedlajg
obecny poglad Spétki dotyczacy przysztych zdarzen. Za wyjgtkiem przypadkéw, kiedy wynika to z
wymogoéw prawnych, Spotka nie ma obowigzku przekazywac do publicznej wiadomosci aktualizacji lub
weryfikacji stwierdzenh dotyczgcych przysztosci zamieszczonych w niniejszym ogtoszeniu, w zwigzku z
pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem przyszitych zdarzeh lub innymi okolicznosciami.

O ile nie wskazano inaczej, dane dotyczgce rynku, branzy i pozycji konkurencyjnej sg szacunkowe (a
zatem przyblizone) i nalezy je traktowaé z ostroznoscig. Takie informacje nie zostaty poddane audytowi
ani niezaleznej weryfikacji, a Spotka nie upewnita sie co do zatozerr ekonomicznych, na ktérych sie
opieraja.
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Niniejszy komunikat nie zawiera ani nie stanowi oferty ani zaproszenia do ztozenia oferty nabycia akcji
lub jakichkolwiek innych papierow wartosciowych w Stanach Zjednoczonych, Australii, Kanadzie,
Japonii, Szwajcarii, Miedzynarodowym Centrum Finansowym w Dubaju lub Republice Potudniowej
Afryki, ani w zadnej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie sg niezgodne z prawem. Papiery
warto$ciowe, o ktérych mowa w niniejszym ogtoszeniu, nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie
z amerykanska ustawg o papierach wartosciowych z 1933 r. z p6zniejszymi zmianami (,Amerykanska
Ustawa o Papierach Wartosciowych”) i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane na terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki, chyba Zze na podstawie wyjatku od obowigzku rejestracyjnego albo w transakgcji
niepodlegajgcej obowigzkowi rejestracyjnemu zgodnie z Amerykanskg Ustawg o Papierach
Wartosciowych. Oferta i sprzedaz papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym ogtoszeniu,
nie bedzie podlegaé rejestracji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa papierow wartosciowych
Australii, Kanady, Japonii, Szwajcarii, Miedzynarodowego Centrum Finansowego w Dubaju lub
Republiki Potudniowej Afryki ani w zadnej jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub sprzedaz sg niezgodne z
prawem. Z zastrzezeniem pewnych wyjgtkéw, akcje nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane w
Australii, Kanadzie, Japonii, Szwajcarii, Miedzynarodowym Centrum Finansowym w Dubaju lub
Republice Potudniowej Afryki ani w innej jurysdykcji, w ktérej bytoby to niezgodne z prawem, ani na
rzecz lub na rachunek jakiegokolwiek obywatela lub rezydenta Australii, Kanady, Japonii, Szwajcarii,
Miedzynarodowego Centrum Finansowego w Dubaju lub Republiki Potudniowej Afryki lub innej
jurysdykcji, w ktorej bytoby to niezgodne z prawem. Oferta publiczna papieréw wartosciowych, o ktérej
mowa W niniejszym ogtoszeniu nie bedzie prowadzona w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii,
Kanadzie, Japonii, Szwajcarii, Miedzynarodowym Centrum Finansowym w Dubaju ani Republice
Potudniowej Afryki ani w innej jurysdykcji, w ktorej bytoby to niezgodne z prawem.

Na mocy niniejszego ogtoszenia, ani w zwigzku z nim nie jest sktadana zadna oferta ani propozycja
nabycia papieréw wartosciowych Spéiki. Kazda taka oferta moze zosta¢ ziozona wylgcznie na
podstawie Prospektu, ktéry (i) zostat zatwierdzony przez Commission de Surveillance du Secteur
Financier (Komisja Nadzoru nad Sektorem Finansowym w Luksemburgu), wtasciwy organ nadzoru w
Luksemburgu; oraz (ii) zostat opublikowany, wraz z ttumaczeniem podsumowania prospektu na jezyk
polski i chorwacki, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa UE, Wielkiej Brytanii, Chorwacji lub Polski
w zwigzku z ofertg publiczng w Chorwaciji lub Polsce (wraz z suplementami lub innymi zmianami),
w kazdym przypadku osobom uprawnionym do otrzymania i polegania na tresci tych dokumentéw
zgodnie z ich odpowiednimi postanowieniami.

Niniejsze ogtoszenie jest skierowane wytgcznie do (i) oséb w Polsce, bedacych osobami fizycznymi,
osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowos$ci prawnej innymi niz
osoby fizyczne (jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej) (Polscy Inwestorzy
Indywidualni) oraz inwestorami instytucjonalnymi (Polscy Inwestorzy Instytucjonalni), w kazdym
przypadku zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych, (ii) oséb w Chorwacji, bedgcych osobami fizycznymi, osobami prawnymi oraz
jednostkami organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowosci prawnej (Chorwaccy Inwestorzy
Indywidualni) oraz inwestorow instytucjonalnych (Chorwaccy Inwestorzy Instytucjonalni), w kazdym
przypadku zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych, z pdzniejszymi zmianami, (iii) kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (qualified
institutional buyers) w Stanach Zjednoczonych Ameryki, zgodnie z definicjg i w oparciu o Regute 144A
(ang. Rule 144A) wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych, oraz (iv)
niektérym inwestorom instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki, Polskg i Chorwacjg
zgodnie z Regulacja S i na podstawie zwolnienia z obowigzku publikacji prospektu na mocy
Rozporzgdzenia Prospektowego.

W  Wielkiej Brytanii niniejsze ogloszenie jest rozpowszechniane i kierowane wytacznie do
~kwalifikowanych inwestoréw” w rozumieniu brytyjskiej wersji Rozporzadzenia Prospektowego, ktére
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zostato zaimplementowane w Zjednoczonym Krélestwie przepisami Ustawy o Wystgpieniu z Unii
Europejskiej (2018) (European Union (Withdrawal) Act 2018), ktorzy: (i) posiadajg profesjonalne
doswiadczenie w inwestowaniu i ktérzy spetniajg wymogi artykutu 19(5) Rozporzgdzenia z 2005 r. do
Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 r. (Financial Services and Markets Act 2000) -
(Financial Promotion) Order 2005) (,Ustawa”), lub (ii) podmiotéw prawnych o wysokiej wartosci netto
(high net worth) oraz innych os6b, ktérym moze on zosta¢ zgodnie z prawem przekazany, spetniajgcych
kryteria okreslone w artykule 49(2)(a)-(d) Ustawy (osoby te bedg tgcznie nazywane ,Osobami
Uprawnionymi”). Osoby, ktére nie sg Osobami Uprawnionymi, nie powinny dziata¢ w oparciu o
niniejsze ogtoszenie ani w oparciu o zawartg w nim tres¢, ani na nim polegaé. Ewentualne inwestycje
lub dziatalno$¢ inwestycyjna, ktérych dotyczy niniejsze ogtoszenie, sg dostepne wytgcznie dla Osob
Uprawnionych i bedg oferowane wytgcznie takim osobom. Osoby dystrybuujgce niniejsze ogtoszenie
muszg sie upewnic, ze jest to zgodne z prawem. Papiery wartosciowe oraz wszelkie zaproszenia, oferty,
umowy objecia, kupna lub nabycia tych papierow warto$ciowych w jakikolwiek inny sposéb bedag
dostepne jedynie dla Oséb Uprawnionych.

W zwigzku z Ofertg, Erste Group Bank AG jako menedzer stabilizujgcy bedzie miat prawo do nabycia
Akcji na GPW lub ZSE w tacznej liczbie nieprzekraczajgcej 10% ostatecznej liczby Akcji oferowanych
w Ofercie w celu ustabilizowania ceny Akcji. Nabywanie Akcji na potrzeby stabilizacji bedzie podlegac¢
przepisom obowigzujgcego prawa i regulacji, w szczegdlnosci Rozporzadzenia (UE) 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016
r. Transakcje nabycia Akcji bedg dokonywane w okresie nie diuzszym niz 30 dni od daty debiutu na
GPW i ZSE (po cenie nie wyzszej niz ostateczna cena Akcji Oferowanych dla inwestorow
instytucjonalnych).

Zaden z Globalnych Koordynatoréw lub ktérykolwiek z ich podmiotéw powigzanych, lub ktérykolwiek z
dyrektoréw, cztonkéw kierownictwa, pracownikéw, doradcow lub agentéw tych podmiotéw lub ich
podmiotéw powigzanych nie przyjmuje jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za ani nie sktada jakiegokolwiek
oswiadczenia lub gwarancji, wyraznej lub dorozumianej, co do prawdziwosci, doktadnosci lub
kompletno$ci informacji zawartych w niniejszym ogtoszeniu (lub tego, czy jakiekolwiek informacje
zostaty w nim pominiete) lub jakichkolwiek innych informacji dotyczacych Spdtki, jej podmiotdéw
zaleznych lub stowarzyszonych, zaréwno pisemnych, ustnych, jak i w formie wizualnej Iub
elektronicznej, i niezaleznie od tego, w jaki sposéb zostaty one przekazane lub udostepnione, lub za
jakiekolwiek straty w jakikolwiek sposéb wynikajgce z jakiegokolwiek wykorzystania niniejszego
ogtoszenia lub jego tresci lub w inny sposdb powstate w zwigzku z nim. W zwigzku z powyzszym,
Globalni Koordynatorzy zrzekajg sie, w najszerszym zakresie dozwolonym przez obowigzujgce prawo,
wszelkiej odpowiedzialnosci, zaréwno deliktowej, jak i kontraktowej, lub odpowiedzialnosci, ktorg
mogliby w inny sposéb ponosi¢ w zwigzku z niniejszym ogtoszeniem lub jakimkolwiek takim
o$wiadczeniem.

Globalni Wspotkoordynatorzy dziatajg wytgcznie na rzecz Spoiki i akcjonariuszy sprzedajgcych i nikogo
innego w zwigzku z Ofertg, a zaden z Globalnych Wspdtkoordynatoréw nie bedzie uznawat innej osoby
za swojego klienta w zwigzku z Ofertg i nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec nikogo innego niz
Spotka i akcjonariusze sprzedajgcy za zapewnienie ochrony przystugujgcej jego klientom, ani za
udzielanie porad w zwigzku z Ofertg, tredcig niniejszego ogtoszenia lub jakgkolwiek transakcja,
porozumieniem lub inng sprawa, o ktérej mowa w niniejszym ogtoszeniu.

W zwigzku z Ofertg, Globalni Wspotkoordynatorzy i ich odpowiednie podmioty stowarzyszone mogag
objgé czes$¢ akcji oferowanych w ramach Oferty na wtasny rachunek i w tym charakterze mogg
zatrzymag, naby¢, sprzedac lub zaoferowac do sprzedazy na wiasny rachunek takie akcje i inne papiery
wartosciowe Spotki lub powigzane inwestycje w zwigzku z Ofertg lub w inny sposéb. W zwigzku z tym
odniesienia w Prospekcie do akcji oferowanych, nabywanych, plasowanych lub bedgcych przedmiotem
innych transakcji nalezy rozumieé¢ jako obejmujgce emisje lub oferte na rzecz lub nabycie, plasowanie
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lub obrét przez Globalnych Wspétkoordynatoréw i ich podmioty powigzane dziatajgce w takim
charakterze. Ponadto, Globalni Wspodtkoordynatorzy i ich odpowiednie podmioty powigzane mogg
zawiera¢ porozumienia finansowe (w tym swapy lub kontrakty na réznice kursowe) z inwestorami, w
zwigzku z ktérymi Globalni Wspétkoordynatorzy i ich odpowiednie podmioty powigzane mogg od czasu
do czasu nabywa¢, posiadac lub zbywac akcje Spodtki. Globalni Wspotkoordynatorzy nie zamierzaja
ujawniaC zakresu takich inwestycji lub transakcji, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych jest to wymagane
przepisami prawa lub wymogami regulacyjnymi.

Informacje dla Dystrybutoréw

Wytgcznie do celdéw wymogoéw dotyczacych zarzgdzania produktami zawartych w: (a) Dyrektywie UE
2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych, z pézniejszymi zmianami (,MiFID 11”); (b)
Artykutach 9 i 10 Dyrektywy Delegowanej Komisji (UE) 2017/593 uzupetniajgcej MiFID lI; (c) lokalnych
srodkéw wykonawczych (zwanych tgcznie ,Wymogami w Zakresie Zarzagdzania Produktami MiFID
II"), oraz zrzekajac sie wszelkiej odpowiedzialnosci, wynikajacej z czynu niedozwolonego, umowy lub z
innego tytutu, ktdéra jakikolwiek ,producent” (dla celow Wymogow w Zakresie Zarzgdzania Produktami
MiFID II) moze w inny sposob ponosi¢ w zwigzku z nimi, Akcje zostaty poddane procesowi zatwierdzania
produktu, w ramach ktérego ustalono, ze takie Akcje sa: (i) zgodne z docelowym rynkiem docelowym
inwestoréw detalicznych i inwestorow spetniajgcych kryteria klientdéw profesjonalnych i uprawnionych
kontrahentow, z ktérych kazdy zostat zdefiniowany w MiFID II; oraz (ii) kwalifikujg sie do dystrybucji za
posrednictwem wszystkich kanatéw dystrybucji dozwolonych przez MIFID 1l (,Ocena Rynku
Docelowego”). Niezaleznie od Oceny Rynku Docelowego, dystrybutorzy powinni pamieta¢, ze cena
Akcji moze spasc¢, a inwestorzy mogg straci¢ catosé lub czesé swojej inwestycji; Akcje nie oferujg
gwarantowanego dochodu ani ochrony kapitatu, a inwestycja w Akcje jest odpowiednia wytgcznie dla
inwestoréw, ktdrzy nie potrzebujg gwarantowanego dochodu ani ochrony kapitatu, ktérzy (samodzielnie
lub w potgczeniu z odpowiednim doradcg finansowym lub innym doradcg) sg w stanie ocenic¢ korzy$Sci i
ryzyko takiej inwestycji i ktérzy majg wystarczajgce zasoby, aby by¢ w stanie ponies¢ wszelkie straty,
ktére mogg z niej wynikng¢. Ocena Rynku Docelowego pozostaje bez uszczerbku dla wymogow
wszelkich umownych, prawnych lub regulacyjnych ograniczeh sprzedazy w odniesieniu do Oferty.

W celu unikniecia watpliwosci, Ocena Rynku Docelowego nie stanowi: (a) oceny stosownosci lub
adekwatnosci dla celéw MIFID II; ani (b) rekomendacji dla jakiegokolwiek inwestora lub grupy
inwestoréw do inwestowania, nabywania lub podejmowania jakichkolwiek innych dziatah w odniesieniu
do Akciji.

Kazdy dystrybutor jest odpowiedzialny za przeprowadzenie wiasnej oceny rynku docelowego w
odniesieniu do Akgji i okreslenie odpowiednich kanatéw dystrybucji.
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