Studenac Group S.A.

Prace zwiazane z przygotowaniem ponizszego ttumaczenia podsumowania prospektu emisyjnego Studenac Group S.A. (,Spétka”) (,Prospekt”) na jezyk polski oraz tres¢ podsumowania Prospektu w jezyku
polskim nie byly przedmiotem postepowania ws. zatwierdzenia Prospektu prowadzonego przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF"). W przypadku jakichkolwiek réznic pomiedzy
trescig ponizszego podsumowania a tresciag podsumowania w jezyku angielskim zamieszczonego w Prospekcie wigzaca jest angielska wersja podsumowania Prospektu.

Zatwierdzenia Prospektu przez CSSF nie nalezy rozumiec¢ jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni przeczytac¢ Prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o inwestycji w papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w Prospekcie. Nieodtaczna czescia inwestycji jest ryzyko, w tym ryzyko spadku kursu akgji lub ograniczenia ich ptynnosci. Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw, a nawet z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw.

PODSUMOWANIE

Sekcja A - Wprowadzenie i ostrzezenia

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do prospektu (,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna opierac sie na prze-
analizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wniesienia do sadu powddztwa zwigzanego
z informacjami zawartymi w Prospekcie, zgodnie z prawem krajowym, powod bedacy inwestorem moze by¢ zmuszony do poniesienia kosztéw ttumaczenia Prospektu przed
wszczeciem postepowania sagdowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przygotowaty podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, ale
tylko w przypadku, gdy podsumowanie, czytane facznie z pozostatymi czesciami Prospektu, wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespdjne lub jesli podsumowanie, czytane
facznie z pozostatymi czesciami Prospektu, nie zawiera kluczowych informacji majacych poméc inwestorom w podjeciu decyzji, czy zainwestowac w takie papiery wartosciowe.

Nazwa papierow wartosciowych

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) ofertg nie wiecej niz 31.103.927 istniejacych akcji spotki Studenac Group S.A., spétki akcyjnej (société anonyme) utworzonej i ist-
niejacej zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, z siedzibg pod adresem Rue Jean Piret 1, L-2350 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, zarejestrowanej
w Luksemburskim Rejestrze Handlowym i Spotek (Registre de commerce et des sociétés, Luxembourg) pod numerem B 218210 (,Spétka” lub,Emitent”), o wartosci nominalnej
0,01 EUR kazda (,Akcje Sprzedawane”), oferowanych do sprzedazy przez Polish Enterprise Funds SCA dziatajacy na rzecz oddziatu (subfunduszu) PEF VIII (,PEF”), z siedziba
w Luksemburgu (,Gléwny Akcjonariusz Sprzedajacy”), Beragua Capital Advisory S.L., z siedziba w Madrycie, Hiszpania (,Beragua”), Elisario Limited z siedziba w Nikozji,
Cypr (,Elisario”), Heunadel Retail Invest GmbH z siedzibg w Halle (Saale), Niemcy (,Heunadel”) oraz Vladimira Bosiljevaca (tacznie, wraz z Gtéwnym Akcjonariuszem Sprzeda-
jacym,,Akcjonariusze Sprzedajacy”); (ii) oferta nie wiecej niz 24.066.667 nowych akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda (,Nowe Akcje”, a facznie z Akcjami Sprze-
dawanymi, Akcje Oferowane”) (facznie z ofertg Akcji Sprzedawanych ,Oferta”); oraz (iii) ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") oraz dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (Segment Rynku Oficjalnego) Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Zagrzebiu (Zagrebacka burza d.d.,,ZSE") (tacznie ,Dopuszczenie do Obrotu”) wszystkich akcji Spotki, w tym Akcji Sprzedawanych i Nowych Akgji,
tj. nie wiecej niz 157.630.267 akcji o wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda (,Akcje”). Spotka oczekuje, ze wptywy brutto z emisji Nowych Akcji w ramach Oferty wyniosg okoto
80 milionéw EUR. Zamiarem Akcjonariuszy Sprzedajacych jest sprzedaz nie wiecej niz 31.103.927 Akcji Sprzedawanych w Ofercie.

Miedzynarodowy kod identyfikujacy papiery wartosciowe (ISIN)

Akcjom zostat nadany numer ISIN LU2911783244.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (Legal Entity Identifier - LEI)

Studenac Group S.A. jest spotka akcyjna (société anonyme) utworzona i istniejaca zgodnie z prawem Luksemburga, obecnie z siedzibg pod adresem rue Jean Piret 1, L-2350
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga i zarejestrowana w Luksemburskim Rejestrze Handlowym i Spétek pod numerem B 218210. Kod LEI nr 894500SLGSYU4APTAJ90;
numer telefonu: +352 691376473; strona internetowa: https://www.studenacgroup.eu.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe oferujacych, w tym ich prawne kody LEI

W ramach Oferty Akcje Sprzedawane sa oferowane przez nastepujacych Akcjonariuszy Sprzedajacych:

. Polish Enterprise Funds SCA, spétke komandytowo-akcyjng (société en commandite par actions), bedaca spotka inwestycyjng o zmiennym kapitale zaktadowym, dziatajaca
jako alternatywny fundusz inwestycyjny (société d'investissement a capital variable - fonds d'investissement alternatif réservé), ktéra nie jest nadzorowana ani nie podlega
wymogowi uzyskania zezwolenia wydanego przez CSSF, utworzong zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, z siedziba pod adresem Boulevard F. W. Raiffeisen
15, L-2411 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga, zarejestrowang w Luksemburskim Rejestrze Handlowym i Spétek pod numerem B 222119; kod LEI nr 529900IFZL-
HZLJMOJH37; nr telefonu: +352 4818281; e-mail: PEF@alterdomus.com, dziatajaca na rzecz oddziatu (subfunduszu) PEF VIII;

. Elisario Limited, niepubliczna spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia (private limited company), utworzong zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej, z siedzibg pod
adresem Espiridon 5, 4 pietro, Strovolos, 2001, Nikozja, Cypr, zarejestrowana w Cypryjskim Rejestrze Spoétek pod numerem HE 322273; kod LEI 254900J37Z7FDQL6GERSS;
nr telefonu: +35 722 474 000; e-mail: info@cpm.com.cy;

. Beragua Capital Advisory S.L., niepubliczng spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia (sociedad limitada), utworzong zgodnie z prawem Krélestwa Hiszpanii, z siedziba
pod adresem C/ Triana 31, 28016 Madryt, zarejestrowang w Rejestrze Handlowym Madrytu (Registro Mercantil de Madrid) i posiadajacg numer CIF B85516227; kod LEI
959800WYA5AVNPF8T026; nr telefonu: +34 91 535 75 18; strona internetowa: www.beragua.com; e-mail: info@beragua.com;

. Heunadel Retail Invest GmbH, prywatng spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, utworzong zgodnie z prawem niemieckim, z siedzibg pod adresem Friedenstrasse
26a, 06114 Halle (Saale), zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Stendal (Amtsgericht Stendal) pod numerem HRB 25704; kod
LEI 959800WYA5AVNPF8T026; nr telefonu: +49 (0)345 239 66 452; strona internetowa: www.heunadel.com; e-mail: contact@heunadel.com; oraz

. Vladimira Bosiljevaca, adres stuzbowy: Krsnjavog 1, 10000 Zagrzeb, Chorwacja, nr telefonu: +385 91 510 2195; e-mail: vbosiljevac@adriacap.com.

Podmiotem ubiegajacym sie o Dopuszczenie do Obrotu jest Spotka (zob. sekcja A, podrozdziat , Tozsamosc¢ i dane kontaktowe emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu

prawnego (legal entity identifier — LEI)” powyzej).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wlasciwego organu zatwierdzajacego prospekt emisyjny

Prospekt zostat zatwierdzony przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF"), ktéra jest wtasciwym organem na mocy Rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopusz-
czeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) oraz luksemburskiej ustawy z dnia 16 lipca 2019
r. o prospektach emisyjnych papieréw wartosciowych (Loi du 16 juillet 2019 relative aux prospectus pour valeurs mobiliéeres) (,Luksemburska Ustawa Prospektowa”). Dane
kontaktowe CSSF podano ponizej.

Commission de Surveillance du Secteur Financier

283, route d'Arlon

L-1150 Luxembourg

Telefon: +352 26 25 1-1 (centrala)

E-mail: direction@cssf.lu

Data zatwierdzenia prospektu emisyjnego

Prospekt zostat zatwierdzony przez CSSF w dniu 19 listopada 2024 r.

Sekcja B - Kluczowe informacje na temat emitenta

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Emitent
Studenac Group S.A., spétka akcyjna (société anonyme) utworzona i istniejaca zgodnie z prawem Luksemburga, obecnie z siedzibg pod adresem rue Jean Piret 1, L-2350
Luksemburg, Wielkie Ksigestwo Luksemburga, zarejestrowana w Luksemburskim Rejestrze Handlowym i Spétek pod numerem B 218210. Kod LEI nr 894500SLGSYU4APTAJ90.

Podstawowa dziatalnos¢ emitenta

Studenac jest najszybciej rozwijajaca sie siecia sklepéw spozywczych w Chorwacji pod wzgledem przychodéw na przestrzeni ostatnich pieciu lat (Zrédto: Analiza OC&C).
Emitent prowadzi sklepy typu proximity, czyli sklepy usytuowane w strategicznych lokalizacjach oraz blisko klientéw, dostosowane do specyficznych potrzeb spotecznosci,
a takze uwarunkowan lokalnych (np. ruchu, turystyki). Sklepy Studenac koncentrujg sie na ofercie konsumenckiej, | sitno | bitno” (,mate i wazne”), oferujac klientom szybkie,
codzienne zakupy dobrej jakosci, zaspokajajace ich wszystkie codzienne potrzeby. Na dziers 30 wrzesnia 2024 r. sie¢ Studenac obejmowata 1.404 sklepy, co czyni ja najlicz-
niejsza siecia sklepdw w Chorwacji. Liczba ta obejmowata réwniez 32 sklepy w Stowenii po wejsciu Studenac na ten rynek w 2024 r. poprzez przejecie sieci handlowej Kea.
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Zatwierdzenia Prospektu przez CSSF nie nalezy rozumiec¢ jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni przeczytac¢ Prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o inwestycji w papiery wartosciowe,
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zainwestowanych srodkéw, a nawet z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw.

Studenac posiada unikalne i spdjne portfolio sklepdw, ze srednig powierzchnia sprzedazy wynoszacg 111 metréw kwadratowych. Studenac oferuje typowy asortyment
od 2.000 do 4.000 jednostek magazynowych towaru (,SKU") marek zewnetrznych i wiasnych w odniesieniu do kazdego sklepu, a takze asortyment na wynos oraz ustugi
dodatkowe. Model ten jest atrakcyjny dla konsumentéw dzieki mozliwosci robienia codziennych zakupdéw w modelu proximity, z kompleksowym asortymentem produktéw,
skoncentrowanym na codziennych potrzebach klientéw, w tym bogata oferta towardw o krétkiej dacie waznosci.

Studenac dziata gtéwnie na chorwackim rynku spozywczym, ktérego wartos¢ w roku 2023 wyniosta 10,2 mld EUR, co, zgodnie z Analiza OC&C, oznacza wzrost o 8,4% od
2022 do 2023 r. Dwa najszybciej rozwijajace sie pod wzgledem przychodéw segmenty chorwackiego rynku spozywczego to sklepy mniejszego formatu, takie jak sklepy
Studenac i dyskonty. Segmenty te uzupetniajg sie wzajemnie pod wzgledem swojej misji zakupowej - klienci robig duze zakupy w dyskontach, odwiedzajac jednoczesnie
sklepy matoformatowe.

Studenac niedawno wszedt na rynek stowenski, przejmujac sie¢ handlowg Kea, zapewniajac sobie obecnos¢ na stowenskim rynku spozywczym o wartosci 5,9 mld EUR (na
podstawie danych z 2023 r. zawartych w Analizie OC&C).

Studenac ma silng pozycje zaréwno w lokalizacjach mieszkalnych (w tym w lokalizacjach o duzym natezeniu ruchu w miastach), ktére zapewniaja mu stabilng baze przychodéw
we wszystkich porach roku, jak i w lokalizacjach turystycznych pozwalajacych na wykorzystanie statusu Chorwacji jako destynacji turystycznej. Wedtug Chorwackiej Narodowej
Organizacji Turystycznej w 2023 r. Chorwacje odwiedzito okoto 21 miliondw turystéw (zaréwno krajowych, jak i zagranicznych), korzystajacych z okoto 107 milionéw noclegéw.
Wedtug Analizy OC&C udziat rynkowy Studenac pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy detalicznej w Chorwacji w 2023 r. wyniést 6,6%, co stanowi wzrost o 4,1 punktu
procentowego w poréwnaniu z rokiem 2018. Na rynku chorwackim funkcjonuje wielu niezaleznych uczestnikéw posiadajacych okoto 18% chorwackiego rynku spozywczego
(w tym tradycyjnych sklepéw spozywczych i sieci sklepdw typu forecourt), co zdaniem Zarzadu stanowi podstawe do dalszego wzrostu udziatu Studenac w rynku.

W sierpniu 2018 r. Studenac zostat przejety przez fundusz Polish Enterprise Funds SCA dziatajacy na rzecz subfunduszu PEF VIII. Pod kierownictwem nowego zarzadu, ktory
dotaczyt wkrdtce po przejeciu, Studenac przeszedt transformacje z rodzinnego biznesu w profesjonalna, ukierunkowana na wzrost organizacje. Od momentu przejecia Stu-
denac dynamicznie sie rozwija, zaréwno organicznie, jak i poprzez przejecia. W okresie od 2018 r. do 30 wrzesnia 2024 r. Studenac otworzyt 491 nowych sklepéw i przejat 725
sklepow.

Zarzad uwaza, ze Studenac jest dobrze przygotowany do dalszego wzrostu w Chorwacji. Zgodnie z Analizg OC&C, w Chorwacji jest dostepnych okoto 3.200 nowych lokalizacji
odpowiednich dla formatu sklepéw Studenac. Przejmowanie mniejszych uczestnikdw rynku jest jednym z kluczowych sposobéw rozwoju dla Studenac. Studenac posiada
ugruntowane doswiadczenie w przejmowaniu i skutecznej integracji innych sieci detalicznych w Chorwacji. Studenac planuje dalszy rozwdéj poprzez intensywne przejecia
w Chorwacji. W samej Chorwacji Zarzad zidentyfikowat ponad 2.000 sklepoéw, ktdre spetniajg stosowane przez Zarzad kryteria przejecia.

Zarzad uwaza réwniez, ze format sklepu Studenac jest odpowiedni do ekspansji na rynki zagraniczne. Przyktadowo, Studenac wszedt na rynek stowenski, ktéry wykazuje pew-
ne podobienstwa i zblizone korzystne uwarunkowania do rynku chorwackiego. Zarzad uwaza, ze format sklepéw Studenac jest dobrze dopasowany do rynku stowenskiego,
a gusta i nawyki konsumentéw stowenskich i chorwackich sg podobne. Analiza OC&C wskazuje na okoto 700 nowych lokalizacji (white space) odpowiednich dla formatu
sklepéw Studenac w catej Stowenii.

W poréwnaniu ze stanem na koniec 2023 r. Studenac zamierza powiekszy¢ swojg sie¢ o okoto 1.000 sklepéw poprzez rozwdj organiczny i o okoto 1.200 sklepdw poprzez
przejecia w Chorwacji i Stowenii, aby osiagnac tacznie okoto 3.400 sklepdw do korica 2028 r.

Studenac rozwinat proces zatwierdzania nowych lokalizacji bazujacy na analizie danych, wspierany przez zaawansowane narzedzie do oceny, ktére wydaje automatyczne
rekomendacje dotyczace oceny lokalizacji oraz wykorzystuje uczenie maszynowe do lepszej identyfikacji odpowiednich nowych lokalizacji. Narzedzie to sprawia, ze otwiera-
nie nowych sklepéw jest znacznie szybsze i bardziej wydajne.

Studenac koncentruje sie na zwiekszaniu wydajnosci i rentownosci, w tym poprzez cyfrowe narzedzia wykorzystywane w strategicznych obszarach dziatalnosci. Cyfryzacja
iinnowacje s3 mocno zakorzenione w catej organizacji oraz wspierane przez wewnetrzne Centrum Doskonatosci, Studenac Digital. Zarzad wierzy, ze nowe rozwiazania, takie
jak zaawansowane narzedzia analityczne w obszarach cen i promocji, zapewniaja przewage konkurencyjna na lokalnym rynku.

Studenac jest w trakcie procesu transformacji i centralizacji swojej struktury logistycznej majacego na celu wsparcie jego dalszego wzrostu i poprawy rentownosci. Studenac
planuje podwoi¢ udziat scentralizowanych dostaw z 33% w 2023 r. do 65% w 2028 r., zwiekszajac wydajnosc¢ i rentownos¢, w tym poprzez mozliwo$¢ negocjowania lepszych
warunkéw z dostawcami.

Studenac jest zarzadzany przez kadre sktadajacg sie z zagranicznych menedzeréw posiadajacych wiedze branzowa i doswiadczenie nabyte w wielu innych firmach z branzy
spozywczej, a takze doswiadczonych lokalnych menedzeréw ze znajomoscig branzy detalicznej i rynku chorwackiego.

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2023 r. przychody ze sprzedazy Studenac wyniosty 668,1 min EUR, a Skorygowana EBITDA z uwzglednieniem MSSF 16 wyniosta 65,9 min
EUR, co odzwierciedla Skorygowana marze EBITDA z uwzglednieniem MSSF 16 w wysokosci 9,9%. Zysk Studenac za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 r. wyniést 1,3 min EUR.
W okresie o$miu miesiecy zakoriczonym 31 sierpnia 2024 r. przychody ze sprzedazy Studenac wyniosty 556,5 min EUR, a Skorygowana EBITDA z uwzglednieniem MSSF
16 wyniosta 66,9 min EUR, co oznaczato Skorygowana marze EBITDA z uwzglednieniem MSSF 16 na poziomie 12,0%. Zysk Studenac za okres o$miu miesiecy zakoriczony
31 sierpnia 2024 r. wynidst 16,3 min EUR.

Przychody ze sprzedazy pro forma i Skorygowana EBITDA pro forma z uwzglednieniem MSSF 16 za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 r. (przychody ze sprzedazy lub Skorygo-
wana EBITDA z uwzglednieniem MSSF 16, odzwierciedlajace, odpowiednio, wyniki wykazane przez podmioty nabyte w 2023 r. za caly rok, tj. od 1 stycznia 2023 r.) wyniosty
odpowiednio 702 min EUR i 70,7 mIn EUR. Przychody ze sprzedazy pro forma i Skorygowana EBITDA pro forma z uwzglednieniem MSSF 16 za okres o$miu miesiecy zakon-
czony 31 sierpnia 2024 r. (przychody ze sprzedazy lub Skorygowana EBITDA z uwzglednieniem MSSF 16, odzwierciedlajace, odpowiednio, wyniki wykazane przez podmioty
nabyte w ciggu oSmiu miesiecy zakoriczonych 31 sierpnia 2024 r. lub pdzniej za caty okres, tj. od 1 stycznia 2024 r.) wyniosty odpowiednio 608,8 min EUR i 72,1 min EUR. Zysk
pro forma za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 r. oraz za okres o$miu miesiecy zakoriczony 31 sierpnia 2024 r. wynidst odpowiednio 5,2 min EUR i 20,3 min EUR.

Akcjonariusze Emitenta
Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Spotki na date niniejszego Prospektu.

% udziatu (akgji)

w kapitale

Nazwa Liczba akcji Liczba glosow zakltadowym % gtosow na WZ
Polish Enterprise Funds SCA

dziatajacy na rzecz subfunduszu PEF VIII 120.320.500 120.320.500 90,08 90,08
Elisario Limited 7.883.900 7.883.900 5,90 5,90
Beragua Capital Advisory S.L. 1.486.300 1.486.300 1,11 1,11
Vladimir Bosiljevac 1.478.200 1.478.200 1,11 1,11
Heunadel Retail Invest GmbH 1,379.600 1.379.600 1,03 1,03
Lluis Xavier Valencia Aura 492.700 492.700 0,37 0,37
Michat Wojciech Serczuk 325.300 325.300 0,24 0,24
Rafat Cieslakowski 137.900 137.900 0,10 0,10
Marta Patricia Lopez Saavedra 29.600 29.600 0,02 0,02
Javier Cifuentes Gonzalez 29.600 29.600 0,02 0,02
Ltacznie 133.563.600 133.563.600 100 100

Na date Prospektu Spoétka jest bezposrednio kontrolowana przez Gtéwnego Akcjonariusza Sprzedajacego, ze wzgledu na posiadanie przez niego wiekszosciowego udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przystugujacych mu w zwigzku z takim udziatem. Przewidywana struktura akcjonariatu Spétki po
zakonczeniu Oferty zostata przedstawiona ponizej w Sekgji D niniejszego Podsumowania.
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Prace zwiazane z przygotowaniem ponizszego ttumaczenia podsumowania prospektu emisyjnego Studenac Group S.A. (,Spétka”) (,Prospekt”) na jezyk polski oraz tres¢ podsumowania Prospektu w jezyku
polskim nie byly przedmiotem postepowania ws. zatwierdzenia Prospektu prowadzonego przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF"). W przypadku jakichkolwiek réznic pomiedzy
trescig ponizszego podsumowania a tresciag podsumowania w jezyku angielskim zamieszczonego w Prospekcie wigzaca jest angielska wersja podsumowania Prospektu.

Zatwierdzenia Prospektu przez CSSF nie nalezy rozumiec¢ jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni przeczytac¢ Prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o inwestycji w papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w Prospekcie. Nieodtaczna czescia inwestycji jest ryzyko, w tym ryzyko spadku kursu akgji lub ograniczenia ich ptynnosci. Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw, a nawet z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw.

Tozsamos¢ kluczowych dyrektoréw zarzadzajacych Emitenta

Na date Prospektu w sktad Zarzadu Spotki wchodza: (i) Michat Sericzuk (Prezes Zarzadu); (i) Dragan Baskarad; (iii) Filip Bilanovic; (iv) Rafat Cieslakowski; (v) Michat Halwa; (vi)
Nina Mimica; oraz (vii) Andrija Topi¢.

Na date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza: (i) Krzysztof Andrzejewski (Przewodniczacy Rady Nadzorczej); (i) Javier Fernandez Rozado; (iii) Ronny Gottschlich;
(iv) Michat Kedzia; (v) Gordan Kolak; (vi) Bartosz Kwiatkowski; (vii) Tomislav Tomljenovi¢; (viii) Ewa Radkowska-Swietor oraz (ix) Stephanie Ekaette Trpkov.

Tozsamos¢ niezaleznego audytora Emitenta

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki i jej spotek zaleznych na dzier i za lata zakoriczone 31 grudnia 2023, 2022 i 2021 r. zostaty zbadane przez KPMG Audit S.a r.l
(,KPMG"), bedaca cztonkiem Instytutu Biegtych Rewidentéw (Institut des Réviseurs d’Entreprises of Luxembourg), z siedziba pod adresem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855
Luksemburg. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki i jej spétek zaleznych na dzier i za okres oémiu miesiecy zakoriczony 31 sierpnia 2024 r.
zostato poddane przegladowi przez KPMG.

Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Kluczowe Informacje Finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja podsumowanie kluczowych skonsolidowanych informacji finansowych dotyczacych Grupy na dzier i za lata zakoriczone 31 grudnia 2023, 2022
i2021 r,, sporzadzonych zgodnie z MSSF, oraz na dzier 31 sierpnia 2024 r. i za okres oSmiu miesiecy zakoriczony 31 sierpnia 2024 r.i 2023 r., sporzadzonych zgodnie z Miedzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci 34, Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” (,MSR 34”).

Kluczowe Informacje Fir ze Sk lid go Rachunku Zyskow i Strat
Osiem miesiecy zakonczonych
Rok zakonczony 31 grudnia 31 sierpnia
2023 2022 2021 2024 2023
(wmin EUR)
(Zbadane) (Niebadane)
Przychody ze sprzedazy 668,1 502,5 309,5 556,5 465,1
Zysk operacyjny 19,2 8,4 53 34,1 233
Zysk/(strata) za wskazany okres 13 0,1) 0,0 16,3 10,1
Kluczowe Informacje Fir ze Sk lid go Spraw ia z Sytuacji Finansowej
Na dzien 31 grudnia
2023 2022 2021 Na dzien 31 sierpnia 2024
(wmin EUR)
(Zbadane) (Niebadane)
Aktywa ogdtem 576,8 4278 264,8 681,6
Kapitat wtasny ogotem 80,2 789 67,9 96,5
Zobowigzania ogotem 496,6 3489 197,0 585,1
Kluczowe Informacje Fir ze Sk lid go Rachunku Przeptywéw Pienieznych
Osiem miesigcy zakonczone
Rok zakonczony 31 grudnia 31 sierpnia
2023 2022 2021 2024 2023
(wmin EUR)
(Zbadane) (Niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 77,9 55,8 38,0 109,2 335
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (99,2) (92,1) (21,9) (72,6) (43,2)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 29,3 58,5 (25,1) 23 1,9

Jakie sg kluczowe ryzyka wiasciwe dla emitenta?

Ponizej przedstawiono wybdr kluczowych czynnikéw ryzyka specyficznych dla Studenac:

. Zmiany ogdlnych warunkéw gospodarczych w Chorwacji lub szerzej w Europie moga prowadzi¢ do spadku popytu konsumpcyjnego, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢ Studenac;

. Dziatalnos¢ Studenac ucierpiataby, gdyby trend w kierunku zakupéw typu proximity ulegt odwrdceniu lub ostabieniu;

Jesli Studenac nie zidentyfikuje na czas trendéw lub preferencji konsumenckich lub nie zareaguje na nie skutecznie, moze to negatywnie wptynaé na jego relacje

z klientami, popyt na sprzedawane przez niego produkty, jego udziat w rynku i rozwoj jego dziatalnosci;

Spadek ruchu turystycznego w Chorwacji moze mie¢ negatywny wptyw na Studenac;

Studenac podlega ryzyku konkurencji i marz zysku na detalicznym rynku spozywczym;

Studenac moze nie odnies¢ sukcesu we wdrazaniu swojej strategii rozwoju organicznego;

Studenac jest narazony na ryzyko zwigzane z jego zdolnoscia do identyfikowania atrakcyjnych podmiotéw do przejecia i realizacji przejec na akceptowalnych dla niego

warunkach;

. Studenac jest narazony na ryzyko napotkania nieznanych okolicznosci lub nieodpowiedniego postepowania w takich okolicznosciach w zwigzku z badaniem due
diligence podmiotéw do przejecia;

. Jesli Studenac nie bedzie w stanie utrzymac wzrostu LfL, moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na jego dziatalnos¢, wyniki operacyjne, sytuacje finansowa i perspek-
tywy; oraz

. Studenac moze nie by¢ w stanie spfaci¢ swojego zadtuzenia finansowego lub pozyskac finansowania na korzystnych warunkach.
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Prace zwiazane z przygotowaniem ponizszego ttumaczenia podsumowania prospektu emisyjnego Studenac Group S.A. (,Spétka”) (,Prospekt”) na jezyk polski oraz tres¢ podsumowania Prospektu w jezyku
polskim nie byly przedmiotem postepowania ws. zatwierdzenia Prospektu prowadzonego przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF"). W przypadku jakichkolwiek réznic pomiedzy
trescig ponizszego podsumowania a tresciag podsumowania w jezyku angielskim zamieszczonego w Prospekcie wigzaca jest angielska wersja podsumowania Prospektu.

Zatwierdzenia Prospektu przez CSSF nie nalezy rozumiec¢ jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni przeczytac¢ Prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o inwestycji w papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w Prospekcie. Nieodtaczna czescia inwestycji jest ryzyko, w tym ryzyko spadku kursu akgji lub ograniczenia ich ptynnosci. Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw, a nawet z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw.

Sekcja C - Kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

Opis papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem Oferty oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku podstawowym GPW oraz dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym (Segment Rynku Oficjalnego) ZSE

Na podstawie Prospektu Akcjonariusze Sprzedajacy oferuja nie wiecej niz 31.103.927 Akcji Sprzedawanych o wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda. Na podstawie Prospektu
Spotka oferuje nie wiecej niz 24.066.667 Nowych Akcji o wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda. Wszystkie Akcje (w tym Nowe Akcje) beda przedmiotem wnioskdéw Spotki
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (Segment Rynku Oficjalnego) ZSE.

Prawa zwigzane z papierami wartosciowymi
Kazda Akcja Oferowana uprawnia jej posiadacza do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa. Wszystkie Akcje,

w tym Akcje Oferowane, daja ich posiadaczom réwne prawa w zakresie wyptaty dywidendy (w tym zaliczki na poczet dywidendy) i upowazniajg ich posiadaczy do udziatu
w zyskach Spétki na dzier ich nabycia w ramach Oferty.

Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci
W przypadku likwidacji, rozwigzania lub zakonczenia dziatalnosci Spétki aktywa netto pozostate po sptacie wszystkich dlugéw, obciazen i wydatkdéw zostang rozdzielone

pomiedzy akcjonariuszy Spétki proporcjonalnie do posiadanych przez nich akgiji.

Ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych

Statut Spotki ani przepisy prawa luksemburskiego nie przewiduja zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji Oferowanych. Jednakze skierowanie Oferty do oséb
majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania, bedacych obywatelami lub posiadajacych adres w okreslonych krajach, a takze przeniesienie Akcji Oferowanych do okreslonych
jurysdykgji, moze podlegac specyficznym regulacjom lub ograniczeniom.

Polityka dywidendy lub polityka wyptat

W perspektywie $rednioterminowej Zarzad zamierza reinwestowac zyski generowane przez Spétke z powrotem w dziatalnos¢ operacyjna, aby wykorzysta¢ mozliwosci ryn-
kowe i zwiekszy¢ warto$¢ Studenac.

W przysztosci, w zaleznosci od potrzeb, Zarzad ponownie przeanalizuje polityke dywidendowa, a decyzje w tym zakresie bedg podejmowane w zaleznosci od réznych czynni-
kow dotyczacych Spotki, w tym m.in. perspektyw Spotki, jej przysztych zyskéw, wysokosci nieskonsolidowanych rezerw podlegajacych podziatowi, zapotrzebowania na kapi-
tat obrotowy, kondycji finansowej oraz naktadéw inwestycyjnych i planéw rozwoju, a takze wymogoéw prawnych majacych zastosowanie do wyptaty dywidendy przez Spotke.

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Wszystkie Akcje beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku gtéwnym) prowadzonym przez GPW oraz dopuszcze-
nia do obrotu na rynku regulowanym (Segment Rynku Oficjalnego) prowadzonym przez ZSE.

Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papierow wartosciowych?

Ponizej przedstawiono wybrane najwazniejsze czynniki ryzyka charakterystyczne dla Oferty i Akgji.

. Po zakonczeniu Oferty PEF nadal bedzie wywierat znaczacy wptyw na Spétke i jej dziatalnos¢ i bedzie mégt podejmowac dziatania, ktére moga by¢ sprzeczne z intere-
sami pozostatych akcjonariuszy Spoétki;

. Inwestorzy moga by¢ narazeni na dodatkowe ryzyko inwestycyjne zwiazane z wahaniami kurséw walut w zwigzku z posiadaniem akcji Spotki;

. Obecnie nie istnieje publiczny rynek obrotu Akcjami i istnieje ryzyko, ze aktywny i ptynny rynek obrotu Akcjami nie rozwinie sig lub nie zostanie utrzymany. Jezeli
aktywny rynek obrotu Akcjami nie powstanie, inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzedac swoich Akgji po Ostatecznej Cenie Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indy-
widualnych lub Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych lub powyzej tej ceny, a zdolno$¢ Spétki do pozyskania kapitatu w przysztosci
moze zostac ograniczona; oraz

. Na cene rynkowa Akcji negatywny wptyw moze mie¢ sprzedaz znacznej liczby Akcji na rynkach gietdowych przez PEF, w tym po uptywie okresu umownego ogranicze-
nia zbywalnosci Akcji (ang. lock-up period), lub przeswiadczenie, ze taka sprzedaz moze nastapic.

Sekcja D - Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowa¢ w dane papiery wartosciowe?

Oferta

Nastepujacy inwestorzy sa uprawnieni do wziecia udziatu w Ofercie:

Polscy Inwestorzy Indywidualni i Chorwaccy Inwestorzy Indywidualni;

Inwestorzy Instytucjonalni.

Zamiarem Spéiki i Akcjonariuszy Sprzedajacych jest, aby Inwestorom Indywidualnym przydzielane byly wytacznie Akcje Sprzedawane. Nowe Akcje nie bedg przydzielane
Inwestorom Indywidualnym.

Przewidywany harmonogram Oferty
Ponizszy harmonogram okresla przewidywane, kluczowe daty zwigzane z Oferta. Wszystkie terminy i godziny, o ktérych mowa w niniejszym harmonogramie, zostaty ustalo-

ne w oparciu o miejscowy czas warszawski i zagrzebski (CET) i moga zosta¢ zmienione przez Gléwnego Akcjonariusza Sprzedajacego przed lub po zawarciu Aneksu Cenowe-
go, w porozumieniu z Globalnymi Wspoétkoordynatorami.

19 listopada 2024 r. Zawarcie warunkowej Umowy o Gwarantowanie Oferty
Zatwierdzenie i publikacja Prospektu
Notyfikacja Prospektu (wraz z tumaczeniem podsumowania na jezyk polski i jezyk chorwacki) do KNF oraz CFSSA

20 listopada 2024 r. Rozpoczecie Oferty - rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsrdd Inwestoréw Instytucjonalnych

20 listopada 2024 r. Ogtoszenie publicznego zaproszenia dla Chorwackich Inwestoréw Indywidualnych do udziatu w Chorwackiej Ofercie (,Publiczne
Zaproszenie”)

20-27 listopada 2024 r. Okres przyjmowania zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych (,Okres Przyjmowania Zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych”) - przyj-
mowanie zapiséw oraz ptatnosci od Inwestoréw Indywidualnych (do zakoriczenia w dniu 27 listopada 2024 r. do godziny 14:59 CET)

27 listopada 2024 r. Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsréd Inwestoréw Instytucjonalnych

27 listopada 2024 r. Ustalenie Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych poszczegélnym kategoriom Inwestoréow

(w tym ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym) oraz Ostatecznej Ceny Akcji Sprzedawanych dla Inwe-
storéw Indywidualnych i Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorédw Instytucjonalnych, kazda w EUR oraz PLN (,Data Ustalenia Ceny”)

27 listopada 2024 r. Zawarcie aneksu cenowego do Umowy o Gwarantowanie Oferty okreslajacego Ostateczna Cene Akgji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywi-

dualnych, Ostateczng Cene Akgji Oferowanych dla Inwestorédw Instytucjonalnych (kazda w EUR oraz PLN), Ostateczna Liczbe Akcji Oferowanych
oraz ostateczng liczbe Akcji Oferowanych oferowanych poszczegélnym kategoriom Inwestoréw (w tym ostateczna liczbe Akcji Sprzedawanych
oferowanych Inwestorom Indywidualnym) (,Aneks Cenowy")
Informacja o Ostatecznej Cenie Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych, Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Instytucjonalnych, Ostatecznej Liczbie Akcji Oferowanych oraz ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych poszczegdlnym kate-
goriom Inwestoréw (w tym ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym) zostanie opublikowana na
stronie internetowej Spotki
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Prace zwiazane z przygotowaniem ponizszego ttumaczenia podsumowania prospektu emisyjnego Studenac Group S.A. (,Spétka”) (,Prospekt”) na jezyk polski oraz tres¢ podsumowania Prospektu w jezyku
polskim nie byly przedmiotem postepowania ws. zatwierdzenia Prospektu prowadzonego przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF"). W przypadku jakichkolwiek réznic pomiedzy
trescig ponizszego podsumowania a tresciag podsumowania w jezyku angielskim zamieszczonego w Prospekcie wigzaca jest angielska wersja podsumowania Prospektu.

Zatwierdzenia Prospektu przez CSSF nie nalezy rozumiec¢ jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni przeczytac¢ Prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o inwestycji w papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w Prospekcie. Nieodtaczna czescia inwestycji jest ryzyko, w tym ryzyko spadku kursu akgji lub ograniczenia ich ptynnosci. Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw, a nawet z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw.

28-29 listopada 2024 r. Przyjmowanie zapiséw od Inwestoréw Instytucjonalnych w Polsce. Termin dokonywania wpfat na Akcje Oferowane objete zapisami Inwesto-
réw Instytucjonalnych, ktérzy wybrali rozliczenie za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”), uptywa
w dniu 29 listopada o godz. 16:00 CET

2 grudnia 2024 . Sktadanie zapisdw, jesli nastapia, przez zastepczych Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy odpowiedza na dodatkowe zaproszenia Global-
nych Wspétkoordynatoréw do zakupu Akcji Oferowanych, lub przez Globalnych Wspétkoordynatoréw, lub ich podmioty powigzane w wyko-
naniu zobowigzan wynikajacych z Umowy o Gwarantowanie Oferty

2 grudnia 2024 . Przydziat Akcji Oferowanych - okreslenie i publikacja ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ktére zostana przydzielone inwestorom, w tym
w podziale na poszczegélne kategorie inwestoréw (,Data Przydziatu”)

2 grudnia 2024 . Sesja GPW - sktadanie zlecen sprzedazy Akcji Sprzedawanych Polskim Inwestorom Indywidualnym za posrednictwem systemu GPW

2 grudnia 2024 . Data rozliczenia dla Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy wybrali rozliczenie za posrednictwem Centralnej Spotki Depozytowo-Rozlicze-

niowej (Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo, dionicko drustvo) (,SKDD") (,Data Rozliczenia w Chorwacji”) - Dostarczenie Akcji Sprzeda-
wanych w zamian za zapfate Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych oraz zakoriczenie Chorwackiej Oferty

2 grudnia 2024 . Przewidywany termin rejestracji Akcji Sprzedawanych na rachunkach papieréw wartosciowych Polskich Inwestoréw Indywidualnych oraz
Chorwackich Inwestoréw Indywidualnych

3 grudnia 2024 r. Przewidywany termin rejestracji Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy wybrali
rozliczenie za posrednictwem KDPW lub Globalnych Wspétkoordynatoréw dziatajacych na rachunek Polskich Inwestoréw Instytucjonalnych
(pod warunkiem, ze dane przekazane przez inwestoréw w celu rejestracji Akcji Oferowanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych sg
kompletne i prawidtowe) - zakoriczenie Polskiej Oferty

okoto 3 grudnia 2024 r. Przewidywany termin podjecia przez Zarzad GPW uchwaty w sprawie Dopuszczenia do Obrotu na GPW
3 grudnia 2024 r. Przewidywany termin podjecia przez ZSE uchwaty w sprawie Dopuszczenia do Obrotu na ZSE
10 grudnia 2024 . Oczekiwany pierwszy dzien obrotu Akcjami na GPW oraz ZSE, z zastrzezeniem, ze termin ten uzalezniony jest réwniez od przebiegu postepo-

wan prowadzonych przez KDPW, SKDD, GPW oraz ZSE w przedmiocie rejestracji Akcji w KDPW, SKDD (w zaleznosci od przypadku), jak réwniez
Dopuszczenia do Obrotu na GPW oraz Dopuszczenia do Obrotu na ZSE (,Data Notowania”)
Cena Maksymalna
Cena maksymalna dla Chorwackich Inwestoréw Indywidualnych za jedng Akcje Sprzedawang wynosi 3,32 EUR, a cena maksymalna dla Polskich Inwestoréw Indywidualnych
za jedna Akcje Sprzedawang wynosi 14,40 PLN (,Cena Maksymalna”). Inwestorzy Indywidualni bedg sktadac¢ zapisy po odpowiedniej Cenie Maksymalnej. Cena Maksymalna
dla Polskich Inwestoréw Indywidualnych oraz Cena Maksymalna dla Chorwackich Inwestoréw Indywidualnych zostaty okreslone z uwzglednieniem $redniego kursu wymiany
tych walut ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu 18 listopada 2024 r., tj. w dniu roboczym poprzedzajacym date zatwierdzenia Prospektu, ktéry wynosit 1 EUR =
4,3320 PLN. Ostateczna Cena Oferowana Akgcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych w PLN oraz Ostateczna Cena Oferowana Akgji Sprzedawanych dla Inwestoréw
Indywidualnych w EUR mogg by¢ nizsze od, odpowiednio, Ceny Maksymalnej dla Polskich Inwestoréw Indywidualnych oraz Ceny Maksymalnej dla Chorwackich Inwestoréw
Indywidualnych.

Ustalenie Ostatecznej Ceny Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych

Ostateczna Cena Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych zostanie ustalona przez Gtéwnego Akcjonariusza Sprzedajacego oraz Spétke, dziatajacych tacznie,
w porozumieniu z Globalnymi Wspétkoordynatorami, po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu wéréd Inwestoréw Instytucjonalnych. Inwestorzy Indywidualni
nie bedg uczestniczy¢ w procesie budowania ksiegi popytu. Ostateczna Cena Akgji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych oraz Ostateczna Cena Akgji Oferowanych
dla Inwestoréw Instytucjonalnych moga sie réznic.

Ostateczna Cena Akgji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych w PLN oraz Ostateczna Cena Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych w EUR zostang
ustalone na podstawie procesu budowania ksiegi popytu wéréd Inwestoréw Instytucjonalnych oraz z uwzglednieniem, miedzy innymi, obecnej oraz przewidywanej sytuacji
na polskim, chorwackim i miedzynarodowym rynku kapitatowym oraz jakosciowej i ilosciowej oceny popytu na Akcje Oferowane, przy jednoczesnym zapewnieniu sprawie-
dliwego traktowania poszczegdlnych inwestoréw. Inwestorzy Indywidualni nie bedg uczestniczy¢ w procesie budowania ksiegi popytu. Ostateczna Cena Akgcji Sprzedawa-
nych dla Inwestoréw Indywidualnych zostanie ustalona w sposéb zapewniajacy réwne traktowanie inwestoréw nabywajacych akcje w kazdej walucie.

W zwigzku z tym Ostateczna Cena Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych w PLN moze nie odpowiadac¢ Ostatecznej Cenie Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw
Indywidualnych w EUR przeliczonej po kursie wymiany tych walut w ktérymkolwiek dniu Oferty. W zadnym przypadku Ostateczna Cena Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw
Indywidualnych w PLN lub Ostateczna Cena Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych w EUR nie przekroczy, odpowiednio, Cenie Maksymalnej dla Polskich
Inwestoréw Indywidualnych i Cenie Maksymalnej dla Chorwackich Inwestoréw Indywidualnych.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Nie pézniej niz w Dacie Ustalenia Ceny Gtéwny Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Spoétka (dziatajac facznie), w porozumieniu z Globalnymi Wspétkoordynatorami, podejma
decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych inwestorom w ramach Oferty (,Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych”). Zamiarem Akcjonariuszy Sprzedaja-
cych oraz Spotki jest, aby Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych nie przekroczyta 55.170.594 akcji Spotki (przy czym, w celu unikniecia watpliwosci, liczba ta moze by¢ nizsza).
Ponadto Gtéwny Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Spétka (dziatajac tacznie), po konsultacjach z Globalnymi Wspétkoordynatorami przeprowadzonych po zakoriczeniu procesu
budowania ksiegi popytu, okreslg ostateczng liczbe Akcji Oferowanych, ktére zostang zaoferowane poszczegélnym kategoriom inwestoréw (w tym ostateczng liczbe Akgji
Sprzedawanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym). Zamiarem Spoétki oraz Gtéwnego Akcjonariusza Sprzedajacego jest zaoferowanie Inwestorom Indywidualnym
Akgji Sprzedawanych w liczbie stanowiacej do okoto 10% Akcji Oferowanych. Spétka oraz Gtéwny Akcjonariusz Sprzedajacy nie wykluczaja, ze Inwestorom Indywidualnym
zostang zaoferowane Akcje Sprzedawane w liczbie mniejszej niz 10% Akcji Oferowanych.

Zapisy i wptaty Inwestoréw Indywidualnych

Informacje ogéine

Zapis na Akcje Sprzedawane jest bezwarunkowy oraz nieodwotalny (z zastrzezeniem prawa do wycofania ztozonego zapisu w przypadku opublikowania suplementu do
Prospektu), nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkéw realizacji oraz wigze osobe skfadajaca taki zapis do daty przydziatu Akcji Sprzedawanych
w Ofercie (z zastrzezeniem prawa do wycofania ztozonego zapisu lub uchylenia sie od skutkdw ztozonego zapisu w przypadkach okreslonych w odpowiednich postanowie-
niach o odwotaniu Oferty, o ile zostaty one przewidziane).

Kazdy Inwestor Indywidualny bedzie zobowigzany do wskazania w formularzu zapisu wszystkich wymaganych informacji oraz ztozenia wszystkich wymaganych oswiadczen
i upowaznien, w tym upowaznienia dla Firm Inwestycyjnych, pozostatych Globalnych Wspétkoordynatoréw oraz firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy, do przekazania
informacji stanowigcych tajemnice zawodowa, w tym informacji zwigzanych z zapisami na Akcje Oferowane, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty i Dopusz-
czenia do Obrotu, oraz upowaznienia Firm Inwestycyjnych, pozostatych Globalnych Wspétkoordynatordw, Spétki oraz Akcjonariuszy Sprzedajacych do otrzymania takich
informacji, jak réwniez do podjecia wszelkich innych dziatan niezbednych do przeprowadzenia Oferty i Dopuszczenia do Obrotu.

Polscy Inwestorzy Indywidualni

Przydziat techniczny Akcji Sprzedawanych Polskim Inwestorom Indywidualnym zostanie dokonany za posrednictwem systemu informatycznego GPW. Kazdy Polski Inwe-
stor Indywidualny zainteresowany ztozeniem zapisu na Akcje Sprzedawane musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych otwarty w firmie inwestycyjnej (wchodzacej
w sktad Polskiego Konsorcjum Detalicznego), za posrednictwem ktérej bedzie sktadac zapisy na Akcje Sprzedawane, oraz podpisa¢ odpowiednie umowy o przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych. Polscy Inwestorzy Indywidualni zamierzajacy naby¢ Akcje Sprzedawane, ktérzy nie posiadaja rachun-
kéw papieréw wartosciowych, powinni otworzy¢ takie rachunki, przed ztozeniem zapisu, w firmie inwestycyjnej bedacej cztonkiem Polskiego Konsorcjum Detalicznego.
W przypadku, gdy rachunek Polskiego Inwestora Indywidualnego jest prowadzony przez bank powierniczy, zapis powinien by¢ ztozony zgodnie z zasadami sktadania zapi-
sow przez klientéw banku powierniczego. W przypadku zapiséw sktadanych przez Polskich Inwestoréw Indywidualnych z rachunkéw zbiorczych zapisy na Akcje Sprzedawa-
ne powinny by¢ sktadane zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzacych rachunki zbiorcze.

Polscy Inwestorzy Indywidualni beda sktada¢ zapisy po Cenie Maksymalnej w PLN, wskazujac liczbe Akcji Sprzedawanych, ktéra chca nabyc¢.
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Prace zwiazane z przygotowaniem ponizszego ttumaczenia podsumowania prospektu emisyjnego Studenac Group S.A. (,Spétka”) (,Prospekt”) na jezyk polski oraz tres¢ podsumowania Prospektu w jezyku
polskim nie byly przedmiotem postepowania ws. zatwierdzenia Prospektu prowadzonego przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF"). W przypadku jakichkolwiek réznic pomiedzy
trescig ponizszego podsumowania a tresciag podsumowania w jezyku angielskim zamieszczonego w Prospekcie wigzaca jest angielska wersja podsumowania Prospektu.

Zatwierdzenia Prospektu przez CSSF nie nalezy rozumiec¢ jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni przeczytac¢ Prospekt przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o inwestycji w papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w Prospekcie. Nieodtaczna czescia inwestycji jest ryzyko, w tym ryzyko spadku kursu akgji lub ograniczenia ich ptynnosci. Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw, a nawet z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw.

Chorwaccy Inwestorzy Indywidualni

Przed rozpoczeciem Okresu Przyjmowania Zapiséw od Inwestoréw Indywidualnych opublikowane zostanie Publiczne Zaproszenie. Publiczne Zaproszenie bedzie zawierac,
miedzy innymi, stosowne informacje na temat zasad uczestnictwa w Chorwackiej Ofercie.

Kazdy Chorwacki Inwestor Indywidualny zainteresowany ztozeniem zapisu na Akcje Sprzedawane bedzie musiat prawidtowo wypetni¢ i podpisac formularz zapisu. Chorwac-
ki Inwestor Indywidualny powinien réwniez posiadac jeden z nastepujacych rachunkéw w SKDD: transakcyjny rachunek inwestora, transakcyjny imienny rachunek powier-
niczy lub transakcyjny zbiorczy rachunek powierniczy. Jezeli Chorwacki Inwestor Indywidualny nie posiada takiego rachunku, moze go otworzy¢ u ktéregokolwiek cztonka
Chorwackiego Konsorcjum Detalicznego lub w dowolnej innej firmie inwestycyjnej lub instytucji kredytowej w Chorwacji $wiadczacej takie ustugi. Chorwaccy Inwestorzy
Indywidualni nie moga samodzielnie otworzy¢ takiego rachunku bezposrednio w SKDD. Chorwaccy Inwestorzy Indywidualni, bedacy osobami prawnymi, beda réwniez
zobowigzani do podania kodu LEI. Chorwaccy Inwestorzy Indywidualni beda sktada¢ zapisy po Cenie Maksymalnej wyrazonej w EUR, wskazujac liczbe Akcji Sprzedawanych,
ktora chca naby¢.

Zapisy Chorwackich Inwestoréw Indywidualnych beda przyjmowane w Okresie Przyjmowania Zapiséw od Chorwackich Inwestoréw Indywidualnych: (i) w punktach obstugi
klienta ktoregokolwiek cztonka Chorwackiego Konsorcjum Detalicznego lub (i) za posrednictwem internetu (tj. aplikacji mobilnej danego cztonka Chorwackiego Konsor-
cjum Detalicznego). Chorwaccy Inwestorzy Indywidualni sktadajacy zapisy na Akcje Sprzedawane sa zobowigzani do dokonania ptatnosci za Akcje Sprzedawane na rachunek
bankowy specjalnego przeznaczenia otwarty przez danego cztonka Chorwackiego Konsorcjum Detalicznego.

Szczegoty dotyczace dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Przed rozpoczeciem Oferty nie istniat rynek publiczny dla Akcji i na date Prospektu Akcje nie sa notowane na zadnym rynku regulowanym ani rownowaznym. Jednakze Spétka
zamierza ztozy¢ wnioski o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (Segment Rynku
Oficjalnego) ZSE wszystkich Akgji, tj. 133.563.600 istniejacych akcji Spotki oraz 24.066.667 Nowych Akgji.

Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty
Ponizsza tabela przedstawia szczegétowe informacje na temat podmiotéw, ktére beda posiadaty bezposrednio lub posrednio prawa gtosu z akcji Emitenta bezposrednio

po zakonczeniu Oferty i emisji Nowych Akgji, przy zatozeniu, ze (i) Akcjonariusze Sprzedajacy sprzedadza wszystkie Akcje Sprzedawane oferowane w ramach Oferty oraz ze
wszystkie Nowe Akcje zostang zaoferowane przez Spoétke i objete w ramach Oferty; (ii) dotychczasowi akcjonariusze Spétki nie nabeda ani nie obejma Akcji Oferowanych
w ramach Oferty oraz (iii) w Okresie Stabilizacji nie bedg prowadzone zadne dziatania stabilizacyjne.

% udziatéw w kapita-

Nazwa Liczba akcji Liczba glosow le zakladowym % gtosow na WZ
Polish Enterprise Funds SCA

dziatajacy na rzecz oddziatu (subfunduszu) PEF VIII 90.516.507 90.516.507 57,42 57,42
Elisario Limited 7.403.900 7.403.900 4,70 4,70
Beragua Capital Advisory S.L. 1.236.300 1.236.300 0,78 0,78
Vladimir Bosiljevac 1.250.000 1.250.000 0,79 0,79
Heunadel Retail Invest GmbH 1.037.866 1.037.866 0,66 0,66
Lluis Xavier Valencia Aura 492.700 492.700 0,31 0,31
Michat Wojciech Serczuk 325.300 325.300 0,21 0,21
Rafat Cieslakowski 137.900 137.900 0,09 0,09
Marta Patricia Lopez Saavedra 29.600 29.600 0,02 0,02
Javier Cifuentes Gonzalez 29.600 29.600 0,02 0,02
Akcje w wolnym obrocie (nabywcy Akcji Oferowanych) 55.170.594 55.170.594 35,00 35,00
tacznie 157.630.267 157.630.267 100 100

Rozwodnienie

Przy zatozeniu, ze (i) Akcjonariusze Sprzedajacy sprzedadza wszystkie Akcje Sprzedawane oferowane w ramach Oferty oraz ze wszystkie Nowe Akcje zaoferowane przez
Spotke zostana objete w ramach Oferty; (ii) dotychczasowi akcjonariusze Spoétki nie nabeda ani nie obejma Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz (iii) w Okresie Stabilizacji
nie beda prowadzone zadne dziatania stabilizacyjne, po emisji Nowych Akcji nowi akcjonariusze Spétki natychmiast wejda w posiadanie Akgji stanowigcych tacznie 35% Akgji
Emitenta. Dotychczasowi akcjonariusze Spotki zostang objeci natychmiastowym rozwodnieniem wynoszacym 15,27% ich udziatéw w akcjonariacie Emitenta.

Koszty Oferty
Na taczne koszty Oferty sktada sie wynagrodzenie Globalnych Wspétkoordynatoréw oraz inne koszty (takie jak, miedzy innymi, optaty za ustugi prawne i inne ustugi doradcze,

opfaty za ustugi ksiegowe, opfaty poniesione w zwigzku z dziataniami marketingowymi oraz opfaty zwigzane z zatwierdzeniem Prospektu, Dopuszczeniem do Obrotu na GPW
i Dopuszczeniem do Obrotu na ZSE czy koszty i wydatki zwigzane z organizacjg spotkan z inwestorami (spotkaniami typu early-look oraz edukacja inwestoréw), pilot-fishing
oraz prezentacjami roadshow). Wynagrodzenie Globalnych Wspétkoordynatoréw zostanie zaptacone pro rata przez Akcjonariuszy Sprzedajacych (w stosunku do sprzedazy
Akcji Sprzedawanych) oraz Spoétke (w stosunku do emisji Nowych Akgji), natomiast pozostate koszty zostang pokryte przez Spétke. Spétka szacuje, ze taczne koszty zwigzane
z Ofertg znajda sie w przedziale od okoto 3,5 min EUR do 4,0 min EUR. Ani Akcjonariusze Sprzedajacy, ani Spétka nie beda pobiera¢ zadnych opfat od inwestoréw sktadajacych
zlecenia nabycia Akcji Oferowanych. Niemniej kwota wpfacana przez inwestora sktadajacego zapis na Akcje Oferowane moze zosta¢ powiekszona o ewentualng prowizje
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zlecenie nabycia zgodnie z zasadami obowigzujacymi w takiej firmie inwestycyjnej.

Kto jest Oferujacym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

W ramach Oferty Akcje Sprzedawane sg oferowane przez nastepujacych Akcjonariuszy Sprzedajacych:

. Polish Enterprise Funds SCA, spotke komandytowo-akcyjng (société en commandite par actions), bedaca spétka inwestycyjng o zmiennym kapitale zaktadowym, dzia-
fajaca jako alternatywny fundusz inwestycyjny (société d'investissement a capital variable - fonds d'investissement alternatif réservé), ktéra nie jest nadzorowana ani nie
podlega wymogowi uzyskania zezwolenia wydanego przez CSSF, utworzong zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, z siedziba pod adresem Boulevard F.
W. Raiffeisen 15, L-2411 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, zarejestrowang w Luksemburskim Rejestrze Handlowym i Spétek pod numerem B 222119; kod LEI
nr 529900IFZLHZLJMOJH37; nr telefonu: +352 4818281; e-mail: PEF@alterdomus.com, dziatajaca na rzecz oddziatu (subfunduszu) PEF VIII;

. Elisario Limited, niepubliczna spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia (private limited company), utworzong zgodnie z prawem Republiki Cypryjskiej, z siedzibg pod
adresem Espiridon 5, 4 pietro, Strovolos, 2001, Nikozja, Cypr, zarejestrowana w Cypryjskim Rejestrze Spétek pod numerem HE 322273; kod LEI 254900J37Z7FDQL6GERSS;
nr telefonu: +35 722 474 000; e-mail: info@cpm.com.cy;

. Beragua Capital Advisory S.L., niepubliczng spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia (sociedad limitada), utworzong zgodnie z prawem Krdlestwa Hiszpanii, z siedziba
pod adresem C/ Triana 31, 28016 Madryt, zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Madrytu (Registro Mercantil de Madrid) i posiadajaca numer CIF B85516227; kod LEI
959800WYA5AVNPF8T026; nr telefonu: +34 91 535 75 18; strona internetowa: www.beragua.com; e-mail: info@beragua.com;

. Heunadel Retail Invest GmbH, prywatng spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, utworzong zgodnie z prawem niemieckim, z siedzibg pod adresem Friedenstrasse
26a, 06114 Halle (Saale), zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Stendal (Amtsgericht Stendal) pod numerem HRB 25704; kod
LEI 894500NC8F4AK6664R81; nr telefonu: +49 (0)345 239 66 452; strona internetowa: www.heunadel.com; e-mail: contact@heunadel.com; oraz

. Vladimira Bosiljevaca, adres stuzbowy: Krsnjavog 1, 10000 Zagrzeb, Chorwacja, nr telefonu: +385 91 510 2195; e-mail: vbosiljevac@adriacap.com.

Informacje na temat Spétki jako podmiotu ubiegajacego sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akgcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz o dopusz-

czenie Akgji do obrotu na rynku regulowanym (Segment Rynku Oficjalnego) prowadzonym przez ZSE zostaty przedstawione w Sekcji B w punkcie, Kto jest emitentem papieréw

wartosciowych”.
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trescig ponizszego podsumowania a tresciag podsumowania w jezyku angielskim zamieszczonego w Prospekcie wigzaca jest angielska wersja podsumowania Prospektu.

Zatwierdzenia Prospektu przez CSSF nie nalezy rozumiec¢ jako rekomendacji dotyczacej inwestycji w papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni
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Dlaczego Prospekt jest sporzadzany?

Przyczyny Oferty

Studenac uwaza, ze Oferta oraz Dopuszczenie do Obrotu utatwia jego dalszy rozwoj poprzez wzmocnienie jego wizerunku, rozpoznawalnosci marki i wiarygodnosci,
a takze stworza ptynny rynek akcji Spétki dla jej obecnych i przysztych akcjonariuszy. Oferta zapewni réwniez Gtéwnemu Akcjonariuszowi Sprzedajacemu oraz pozostatym
Akcjonariuszom Sprzedajagcym mozliwos¢ czesciowego uptynnienia ich udziatu w Spétce.

Spdtka otrzyma wszystkie wptywy z emisji Nowych Akgji w ramach Oferty, natomiast nie otrzyma zadnych wptywdw ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych przez Akcjonariuszy
Sprzedajacych. Wszelkie wptywy ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty zostana przekazane Akcjonariuszom Sprzedajacym. Kwota wptywoéw, ktorg otrzyma
Spdtka oraz Akcjonariusze Sprzedajacy, zalezy od Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych, w tym ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych, sprzedawanych przez Akcjonariuszy
Sprzedajacych oraz ostatecznej liczby Nowych Akcji emitowanych przez Spoétke, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych réznym kategoriom inwestoréw (w tym
ostatecznej liczby Akgji Sprzedawanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym), Ostatecznej Ceny Akgji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych oraz Ostatecznej
Ceny Akgji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, jak réwniez od tacznych kosztéw i wydatkéw zwigzanych z Oferta. Informacje dotyczace wysokosci wptywow
otrzymanych przez Spdtke i Akcjonariuszy Sprzedajacych zostang zawarte w zawiadomieniu o ustaleniu ceny, ktére bedzie réwniez zawiera¢ informacje dotyczace Ostatecznej
Ceny Akgcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych, Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestordw Instytucjonalnych oraz Ostatecznej Liczby Akcji Oferowanych
(w tym ostatecznej liczby Nowych Akgji i ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych), a takze ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych réznym kategoriom inwestoréw
(w tym ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych oferowanych Inwestorom Indywidualnym), ktére to zawiadomienie zostanie opublikowane w Dniu Ustalenia Ceny lub dzien
pdzniej, w taki sam sposéb jak Prospekt (tj. w formie elektronicznej z mozliwoscia wyszukiwania na stronie internetowej Spétki (https://www.studenacgroup.eu) oraz na stronie
internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu (Luxembourg Stock Exchange) pod adresem www.luxse.com) po zakoriczeniu procesu budowania ksiegi popytu
dla Inwestoréw Instytucjonalnych.

Umowa o Gwarantowanie Oferty

Na date Prospektu Spétka, Akcjonariusze Sprzedajacy i Globalni Wspotkoordynatorzy zawarli warunkowa umowe (,Umowa o Gwarantowanie Oferty”), zgodnie z ktorg
Spotka zobowiazata sie do emisji, zaoferowania i sprzedazy Nowych Akcji w Ofercie, a Akcjonariusze Sprzedajacy zobowiazali sie do zaoferowania i sprzedazy Akcji Sprzeda-
wanych zgodnie zUmowa o Gwarantowanie Oferty.

Zgodnie z Umowa o Gwarantowanie Oferty, Globalni Wspotkoordynatorzy zobowiazali sie, z zastrzezeniem spetnienia warunkéw okreslonych w Umowie o Gwarantowanie
Oferty i Aneksie Cenowym, do zapewnienia nabywcow Akgji Oferowanych, a w przypadku braku pozyskania takich nabywcéw, pod warunkiem zawarcia Aneksu Cenowego,
do nabycia lub spowodowania, ze ich podmioty powiazane nabeda i zaptaca za Akcje Oferowane, ktére nie zostang nabyte i optacone przez Inwestoréw Instytucjonalnych,
w tym Inwestoréw Zastepczych, na warunkach okreslonych w Umowie o Gwarantowanie Oferty oraz Aneksie Cenowym.

Umowa o Gwarantowanie Oferty zawiera warunki zawieszajace dotyczace obowiazku Globalnych Wspotkoordynatoréw w zakresie zapewnienia nabywcéw dla Akcji Ofe-
rowanych wsréd Inwestoréw Instytucjonalnych, a takze inne obowiazki Globalnych Wspétkoordynatoréw wynikajace z Umowy o Gwarantowanie Oferty, charakterystyczne
dla uméw o gwarantowanie oferty zawieranych w ramach ofert publicznych podobnych do Oferty, takich jak umowa pomiedzy Spétka, Akcjonariuszami Sprzedajacymi
i Globalnymi Wspotkoordynatorami dotyczaca Aneksu Cenowego okreslajacego, miedzy innymi, Ostateczng Cene Akcji Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych,
Ostateczng Cene Akgji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, Ostateczng Liczbe Akcji Oferowanych (w tym ostateczng liczbe Nowych Akcji oraz ostateczna liczbe
Akcji Sprzedawanych) oraz ostateczng liczbe Akcji Oferowanych, ktére zostana zaoferowane réznym kategoriom inwestoréw (w tym ostateczng liczbe Akcji Sprzedawanych
oferowanych Inwestorom Indywidualnym).

Umowa o Gwarantowanie Oferty jest rzadzona prawem angielskim i podlega wytacznej jurysdykcji sadéw angielskich na potrzeby rozstrzygania wszelkich sporéw wynika-
jacych zUmowy o Gwarantowanie Oferty lub z nig zwigzanych. Umowa o Gwarantowanie Oferty zawiera warunki zwyczajowo stosowane w przypadku ofert podobnych do
Oferty, w tym zwyczajowe o$wiadczenia i zapewnienia Spétki i Akcjonariuszy Sprzedajacych.

Umowa o Gwarantowanie Oferty zawiera standardowe zobowigzania Globalnych Wspétkoordynatoréw co do podejmowanych przez nich dziatar reklamowych i promocyj-
nych, w tym ograniczenia dotyczace podejmowania takich dziatan wytacznie w stosunku do okreslonych kategorii Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w kazdym przypadku
zgodnie z prawem jurysdykgji, w ktérej takie dziatania beda podejmowane.

Konflikt interesow

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, w tym Michat Seiczuk, Michat Halwa, Dragan Baskarad, Andrija Topi¢, Rafat Cieslakowski, Nina Mimica, Michat Kedzia, Bartosz Kwiatkow-
ski i Tomislav Tomljenovi¢, petnia funkcje i zajmuja stanowiska kierownicze lub sa wspolnikami w niektérych podmiotach powigzanych ze Spoétka i Glownym Akcjonariuszem
Sprzedajacym. Ponadto wszyscy cztonkowie Zarzadu petnig réwniez funkcje w zarzadzie Studenac Croatia, a niektorzy cztonkowie Rady Nadzorczej, tj. Michat Kedzia, Bartosz
Kwiatkowski oraz Tomislav Tomljenovi¢, petnig réwniez funkcje w radzie nadzorczej Studenac Croatia. W zwigzku z tym ich interesy w odniesieniu do Oferty, Dopuszczenia do
Obrotu na GPW i Dopuszczenia do Obrotu na ZSE moga nie by¢ zbiezne z interesami Spétki lub innych akcjonariuszy Spétki, co stanowi potencjalny konflikt intereséw.

Z zastrzezeniem powyzszego, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, nie istnieja faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkéw
Zarzadu i cztonkdw Rady Nadzorczej w odniesieniu do Spétki a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej niewymienieni
powyzej, tj. Filip Bilanovi¢, Krzysztof Andrzejewski, Javier Fernandez Rozado, Ronny Gottschlich, Gordan Kolak, Ewa Radkowska-Swieton i Stephanie Ekaette Trpkov, nie
zajmuja zadnych stanowisk, nie petnig zadnych funkgji ani nie sa wspélnikami w zadnych podmiotach powigzanych ze Spétka lub Gtéwnym Akcjonariuszem Sprzedajacym.
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